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Prospektzusammenfassung

Einleitung und Warnhinweise
Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt’) ist das exklusive An-
gebot der CI L International AG mit Sitz in Balzers, Firstentum Liechtenstein). Die Emittentin begibt
eine auf den Inhaber lautende Schuldverschreibung lautend auf ,Cl Immobilien-Anleihe EUR Mini-
Max Plus 5" (nachfolgend ,Anleihe“) mit einem Zins von 4.00 — 4.25% p.a., mit dem Ausgabedatum
20.05.2020 und einer Laufzeit bis zum 19.05.2026 mit Verlangerungsoption bis zum 19.05.2028.

Es handelt sich gegenstandlich um ein neues Angebot von derselben auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung (Anleihe) unter einem neuen Wertpapierprospekt. Der vorhergehende Wertpa-
pierprospekt wurde von der FMA am 18.05.2020 gebilligt und war bis zum 17.05.2021 guitig.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10000'000.- (in Worten: zehn Millionen Euro) bei einer
Stiickelung von jeweils EUR 1‘000.- Nennbetrag (in Worten: eintausend Euro), wobei bis zum
17.05.2021 bereits EUR 3'522'000.- gezeichnet wurden. Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme
pro Investor von EUR 10'000.- (in Worten: zehntausend Euro). Jede héhere Zeichnungssumme
muss durch 1°'000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshoéchstbegrenzung pro Investor.

Valor: 53294123

ISIN:  LI05532941239

Identitadt und Kontaktdaten der Emittentin

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet: Cl L International AG.
Der Sitz der Gesellschaft ist in LI-9496 Balzers, Landstrasse 8.

LEl: 529900J9RNMWHBQT2A47,

Zustindige Behoérde

Die Identitat und Kontaktdaten der zusténdigen Behérde, welche fiir die Billigung dieses Prospekts
sowie fir das Registrierungsformular verantwortlich ist, lauten wie folgt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
Landstrasse 109

Postfach 279

LI-9490 Vaduz

+423 236 7373

info@fma-li.li

Der vorliegende Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehdrde des Fiirstentums Liechtenstein gemass der Verordnung 2017/1129 am
01.06.2021 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstindigkeitspri-
fung des Prospekts einschliesslich einer Priifung der Koh&renz und Versténdlichkeit der vorgelegten
Informationen.

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung enthalt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen
auf die Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung ist eine
Einleitung zum Prospekt und sollte immer zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden.
Insbesondere ersetzt das Lesen der Zusammenfassung nicht die Priifung des gesamten Prospekts.
Eine grundliche Prifung des gesamten Prospekts wird daher vor einer Erwerbs- bzw. Zeichnungs-
entscheidung nachhaltig empfohlen. Im Bedarfsfall wird eine Beratung durch einen Rechtsanwalt
bzw. Steuerberater empfohlen.
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Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, er als Kldger auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte.

Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin CI L International AG, welche die Verant-
wortung fur die Zusammenfassung einschliesslich einer etwaigen Ubersetzung davon iibernommen
hat und von der deren Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fiir die Fall, dass
die Zusammenfassung irrefilhrend, unrichtig oder inkohérent ist oder wenn, verglichen mit den an-
deren Teilen des Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insol-
venz der Emittentin, nicht ausgeschiossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der
Anleger vor dem Hintergrund seiner personlichen Vermdgensverhaltnisse und Anlageziele beden-
ken und notfalls wirtschaftlich verkraften kénnen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das
Risiko einer Privatinsolvenz.

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

1.2
1.21

1.2.2
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1.2.6

Emittentin
Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet ClI L International AG.
Sitz und Rechtsform

Die CI L International AG (LEI: 529900J9RNMWHBQT2A47) ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des Firstentums Liechtenstein, wurde in Liechtenstein gegriindet und unterliegt dem Recht
des Furstentums Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist in LI-9496 Balzers, Landstrasse 8. Die
Emittentin wurde am 19.05.2010 gegriindet sowie im Handelsregister Liechtenstein unter der Regis-
ternummer FL-0002.345.909-5 eingetragen.

Haupttatigkeiten

Die Haupttatigkeit der Ci L International AG ist die Abwicklung von internationalen Finanzierungen
fur einen bestimmen Personenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tatigkeiten des Finanz-
marktes), Halten und Verwaltung des eigenen Vermdgens (wie Beteiligungen, immaterielle Rechte
und Immobilien), sowie Durchflihrung sédmtlicher mit den vorstehenden Téatigkeiten zusammenhan-
genden Geschaften.

Hauptzweck ist derzeit die Begebung von Unternehmensanleihen zwecks Investition mittels Darle-
hensvergabe.

Hauptanteilseigner

Die CI L International AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Cl Central Immobilien Holding
AG, Erlangen, Deutschland.

Hauptgeschéftsfiihrer

Als Mitglied des Verwaltungsrates der Cl L International und zugleich deren Geschéftsfihrer amtet
Hr. Carlo Haselmann, mit Einzelzeichnungsrecht. Die Geschaftsadresse aller vorgenannten ist die
Adresse der CI L International AG, Landstrasse 8, LI-9496 Balzers, Liechtenstein. Die Gesellschaft
hat derzeit keine weiteren Angestellten.

Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, LI-9494 Schaan,
Liechtenstein.



Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

Die Grant Thornton AG ist eine liechtensteinische Revisions- und Wirtschaftsprifungsgesellschaft.
Die Grant Thornton AG verfligt (iber eine Bewilligung als Wirtschaftspriifer und ist der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) unterstellt. Die Bewilligung umfasst unter anderem die Be-
willigung zur priferischen Durchsicht (Review) und Abschlusspriifung.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber den Emittenten?

1.2.7

Historische Finanzinformationen

Die Jahresabschlisse fir das Rumpfgeschaftsjahr 2010, die Geschéftsjahre 2011, 2012, 2013,
2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 und 2020 liegen vor und wurden vom Abschlussprifer geneh-
migt.

Es liegen folgende Schliisselzahlen in CHF fir die Geschéftsjahre 2018 - 2020 vor.

2018 (CHF) 2019 (CHF) 2020 (CHF)
Bilanzsumme 81.029.477 88.429.093 97.636.170
Eigenkapital 264.455 -371.377 -557.756
Umsatz 6.170.115 4.904.315 4.817.616
Gewinn (Verlust): 19.798 -635.833 -186.379

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

1.2.8
1.2.81

Risikofaktoren
Unternehmensbezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin selbst z. B. aufgrund Fehlinvestitionen relevante finanzi-
elle EinbuBen erfahrt, was im schlimmsten Fall zu einer Liquidation oder zu einem Konkurs der Emit-
tentin flihren kann.

Die Emittentin hat aus bereits herausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen unterschiedliche
Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen. Es handelt sich um folgende Inhaberschuldverschreibun-
gen, die noch platziert sind:

ZBIl Immobilien Anleihe EUR Mini-Max Plus A 1 (5.00 %-5.50 %) tiber 5 Mio. €, Valorennummer
31454335, Laufzeit bis 14.07.2021, bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emittentin
bis 14.07.2023

ZBI Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 9 (5.00 %-6.00%) Gber 10 Mio. CHF, Valorennum-
mer 30192507, Laufzeit bis 22.11.2021, bei Auslibung der Verldngerungsoption durch die Emit-
tentin bis 22.11.2023

ZBI| Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 10 (4.50 %-5.00%) Uber 10 Mio. CHF, Valorennum-
mer 34231057, Laufzeit bis 03.11.2021, bei Ausiibung der Verldngerungsoption durch die Emit-
tentin bis 03.11.2023

ZBl Immobilien Anleihe EUR Mini-Max Plus 3 (4.00 %-5.50%) Uber 5 Mio. €, Valorennummer
38461306, Laufzeit bis 25.10.2022, bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emittentin
bis 25.10.2024

ZBl Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 11 (5.00 %-5.50%) tiber 10 Mio. CHF, Valorennum-
mer 34231056, Laufzeit bis 03.11.2023, bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emit-
tentin bis 03.11.2025

ZBI Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 12 (4.00 %-5.00%) iber 10 Mio. CHF, Valorennum-
mer 38461307, Laufzeit bis 25.10.2023, bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emit-
tentin bis 25.10.2025
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e Cl Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 13 (4.00 %-5.00%) uber 10 Mio. CHF, Valorennum-
mer 44832372, Laufzeit bis 16.12.2023, bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emit-
tentin bis 16.12.2025

e Cl Immobilien Anleihe EUR Mini-Max Plus 4 (5.00 %-5.50%) uber 5 Mio. €, Valorennummer
44961784, Laufzeit bis 16.12.2023, bei Austibung der Verlangerungsoption durch die Emittentin
bis 16.12.2024

¢ Cl Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 14 (4.00 %-4.50%) Uber 20 Mio. CHF, Valorennum-
mer 47480660, Laufzeit bis 26.05.2025, bei Auslibung der Verldngerungsoption durch die Emit-
tentin bis 26.05.2026

¢ CI Immobilien Anleihe CHF Mini-Max Plus 16 (3.25 %-3.50%) Uber 10 Mio. CHF, Valorennum-
mer 55935414, Laufzeit bis 16.08.2026, bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emit-
tentin bis 16.08.2028

Zu diesen kdnnen wahrend der Laufzeit der hier angegebenen Anleihe weitere Verpflichtungen aus
kiinftig angebotenen Anleihen hinzukommen. Es besteht das Risiko, dass diese Zahlungsverpflich-
tungen negative Auswirkungen auf die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus dieser Anleihe
haben kdnnen.

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten, da die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emitten-
tin auch in fihrenden Positionen der Muttergesellschaft Cl Central Immobilien Holding AG und/ oder
in weiteren Gesellschaften der Cl Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden Immobilien
Gruppe, welche Investitions- und Kooperationspartner sein kénnen, tatig sind.

Grundsétzlich ist jeder unternehmerische Erfolg der Cl L International AG auch abhéngig von der
unternehmerischen Fahigkeit des Verwaltungsrates. Ein Ausscheiden einzelner oder mehrerer Mit-
glieder des Verwaltungsrates sowie die Moglichkeit keine oder nicht gentigend qualifizierte Verwal-
tungsratsmitglieder zu gewinnen kann negative Auswirkungen auf die Unternehmensentwicklung der
Emittentin haben.

Es besteht das Risiko von nachteiligen Veranderungen der wirtschaftlichen Entwicklung der Emit-
tentin durch gesetzgeberische oder sonstige regulatorische Veranderungen.

Regulatorische Veranderungen kénnen auch im Zuge einer Pandemie, wie z. B. Covid 19, erfolgen
und mittelbar zu nachteiligen Verénderungen der wirtschaftlichen Lage der Emittentin fihren, wenn
z. B. infolge staatlicher Vorschriften Bau- und Sanierungsmafnahmen eingeschrankt, erschwert o-
der verteuert wiirden oder Mietzahlungen gestundet oder reduziert wiirden. Dies kann bei den In-
vestitionspartnern der Emittentin zu Verzégerungen oder sogar Ausféllen der Zins- und Darlehens-
riickzahlungen und somit auch zu Zahlungsausfllen bei der Emittentin selbst flhren.

Auch etwaige gesundheitliche Beeintrachtigungen der Mitglieder des Verwaltungsrates der Emitten-
tin, bei Geschéftspartnern oder bei beauftragten Dienstleistern infolge einer Pandemie kénnen zu
Verzdgerungen oder gar Ausfallen der Zahlungsfahigkeit der Emittentin fihren.

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1
1

3
3.

1

Wertpapier
Beschreibung und Merkmale des Wertpapiers

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt") ist das exklusive An-
gebot der CI L International AG mit Sitz in Balzers, Firstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt
eine auf den Inhaber lautende Schuldverschreibung lautend auf ,Cl Immobilien-Anleihe EUR Mini-
Max Plus 5 (nachfolgend ,Anleihe"), mit dem Ausgabedatum 20.05.2021 und einer Laufzeit bis zum
19.05.2026 mit einem Zins von 4.00% p. a. und bei Ausiibung der Verlangerungsoption der Emitten-
tin bis zum 19.05.2028 mit einem Zins von 4.25% p.a. vom 20.05.2026 bis zum 19.05.2028.

Es handelt sich gegenstandlich um ein neues Angebot von derselben auf den Inhaber lautende

Schuldverschreibung (Anleihe) unter einem neuen Wertpapierprospekt. Der vorhergehende Wertpa-
pierprospekt wurde von der FMA am 18.05.2020 gebilligt und war bis zum 17.05.2021 giltig.

10
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Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10°000'000.- (in Worten: zehn Millionen Euro) bei einer
Stickelung von jeweils EUR 1'‘000.- Nennbetrag (in Worten: eintausend Euro), wobei bis zum
17.05.2021 bereits EUR 3'522'000.- gezeichnet wurden. Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme
pro Investor von EUR 10000.- (in Worten: zehntausend Euro). Jede héhere Zeichnungssumme
muss durch 1°000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshéchstbegrenzung pro investor.

Valor: 53294123

ISIN:  LI05532941239
Wihrung

Die Anleihe wird in EUR ausgegeben.
Beschriankungen der freien Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsatzlich nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
{ibertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten
Markt, was eine faktische Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme von Biirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika
oder Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu
erwerben oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohn-
sitz bzw. Sitz in der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot
richtet sich jedoch primar an schweizerische und liechtensteinische Anleger.

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen dieser Anleihe zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die von der Emittentin erwor-
benen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot primar allen Anleiheglaubigern gemacht werden.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkei-
ten, die aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Vorrang haben.

Fir die Einstufung der angebotenen Schuldverschreibung gibt es keine Klauseln, die die Rangfolge
beeinflussen kénnten oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin nachordnen kdnnen.

Die Emittentin ist verpflichtet, gegeniiber Anlegern jahrliche Zinsen sowie, am Ende der Laufzeit,
Kapitalrickzahlungen in Héhe des Nennbetrages zu leisten.

Den Anlegern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht zu. Der Emittentin steht ein vorzeitiges Kin-
digungsrecht der Anleihe erstmals zum 19.05.2025 zu. Danach kann die Anleihe durch die Emit-
tentin jeweils jahrlich zum 19.05. gekiindigt werden. Die Kindigungsfrist betragt 3 Monate.
Zinssatz, Falligkeit & Rendite

Die Anleihe wird mit einem jahrlichen Zins wie folgt verzinst:

20.05.2020 bis 19.05.2026 4.00% p.a.

20.05.2026 bis 19.05.2028 4.25% p.a.

(bei Ausiibung der Verldangerungsoption durch die Emittentin)

Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251 (taggenau).
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Zinsfalligkeit jeweils per 19.05. Falls der Zinstermin kein Geschéaftstag ist, gilt der nachfolgende
Geschéftstag.

Laufzeitende der Anleihe per 19.05.2026 bzw. 19.05.2028 (bei Ausiibung der Verlangerungsoption
durch die Emittentin), Anleihenriickzahlungsfélligkeit ist am néchsten Bankarbeitstag nach Ablauf
der Laufzeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

1.3.6 Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist
nicht geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch nach den Bestimmungen der SIX SIS AG
frei Gbertragen werden.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestelit?

1.3.7

Garantie

Fir die Wertpapiere wird keine Garantie erstellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind

1.3.8

Anleihebezogene Risiken

Fur Investoren aus dem Wahrungsraum EUR besteht kein Wechselkursrisiko, da die Anleihe in EUR
aufgelegt wird und Zahlungen an die Investoren in EUR erfolgen. Investoren aus anderen Wahrungs-
raumen konnen durch die vorliegende Anleihe in EUR Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.

Die Schuldverschreibungen konnen grundsatzlich nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten
Markt, was eine Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann. Es besteht das Risiko, dass der
Anleger keinen Kaufer oder nicht zu dem vom ihm zuvor investierten Kapital oder zu dem von ihm
vorgestellten Kaufpreis findet.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen in Liechtenstein und/oder in
dem Staat dessen Steuerpflicht der Anleger unterliegt. Dies kann zu nachteiligen Veranderungen zu
Lasten des Anlegers fliihren. Dieses Risiko tragt ausschlieBlich der Anleger. Eine Haftung der Emit-
tentin besteht in keinem Fall.

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

1.4
1.41

Basisinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren
Angebotskonditionen

Die CI L International AG, Landstrasse 8, LI-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein (nachfolgend
,Emittentin") begibt eine auf den Inhaber lautende Schuldverschreibung mit einer jahrlichen Verzin-
sung von 4.00% p.a. und einer Laufzeit vom 20.05.2021 bis 19.05.2026 mit Verldngerungsoption der
Emittentin zu einem Zinssatz von 4.25% p.a. vom 20.05.2026 bis 19.05.2028, nachfolgend als ,Cl
Immobilien-Anleihe EUR Mini-Max Plus 5" bezeichnet.

Es handelt sich gegenstandlich um ein neues Angebot von derselben auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung (Anleihe) unter einem neuen Wertpapierprospekt. Der vorhergehende Wertpa-
pierprospekt wurde von der FMA am 18.05.2020 gebilligt und war bis zum 17.05.2021 guiltig.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10‘000'000.- (in Worten: zehn Millionen Euro) bei einer

Stickelung von jeweils EUR 1'000.- Nennbetrag (in Worten: eintausend Euro), wobei bis zum
17.05.2021 bereits EUR 3'522'000.- gezeichnet wurden. Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme
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pro Investor von EUR 10°000.- (in Worten: zehntausend Euro). Jede hdhere Zeichnungssumme
muss durch 1‘000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshdchstbegrenzung pro Investor.

Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landsirasse 14, LI-9496 Balzers. Zeichnungen erfolgen (iber
die Zahistelle. Die Zahlstelle Gbernimmt jedoch keinerlei Haftung oder Garantien fur oder in Bezug
auf die von der Emittentin zu leistenden Zahlungen geméass diesem Prospekt.

Der Anleger gibt gegenliber der Zahlstelle schriftlich, per E-Mail oder telefonisch ein verbindliches
Angebot fiir den Erwerb der Anleihe mit dem gewiinschten Nennbetrag ab. Der Erwerb der Anleihe
erfolgt durch Annahme des Angebots durch die Emittentin, vertreten durch die Zahlstelle. Die Emit-
tentin behélt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebotes vor. Die Lieferung der
Schuldverschreibungen erfolgt an den Inhaber der Schuldverschreibungen tber die SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten gegen Zahlung des Nennbetrages ggf. zzgl. eines Agios in Hohe
von bis zu 1,5 % sowie allfllig aufgelaufener Zinsen seit dem 20.05.2020 auf das bei dem Bankhaus
Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers gefiihrte oder ein anderes von der Emittentin be-
kanntgemachtes Konto.

Die Schuldverschreibungen werden fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe wie folgt verbrieft:

a) Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und
Gesellschaftsrechtes der Furstentums Liechtenstein («PGR») ausgegeben.

b) Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintragt. Die Wertrechte werden anschliessend ins Hauptregister der SIX
SIS AG (die «Verwahrstelle») eingetragen. Mit dem Eintrag im Hauptregister der Verwahr-
stelle und der Gutschrift im Effektenkonto von Teilnehmerinnen und Teilnehmern der Ver-
wahrstelle qualifizieren die Wertrechte schliesslich als Bucheffekten geméass den Bestim-
mungen des schweizerischen Bucheffektengesetzes.

c) Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationdre, die Bank Frick & Co. AG als
Zahlstelle noch irgendeine andere Partei haben das Recht, die Auslieferung der Wertrechte
oder die Umwandlung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen
oder zu veranlassen. Vorbehalten bleiben die Umwandlung in bzw. die Auslieferung von
Wertpapieren im Falle eines Umwandlungsereignisses.

d) Ein «Umwandlungsereignis» tritt ein, wenn — die SIX SIS AG oder eine Nachfolgeorganisa-
tion die Geschéftstitigkeit wahrend mindestens 14 fortlaufenden Tagen einstellt (ausser auf-
grund von zwingenden oder sonstigen Feiertagen), die Absicht bekannt gibt, die Geschafts-
tatigkeit dauerhaft einzustellen, oder die Geschéftstétigkeit tatsachlich dauerhaft einstellt
und keine aus Sicht der Bank Frick & Co. AG akzeptable Clearing-Nachfolgeorganisation
verfugbar ist; oder — die weitere Zentralverwahrung der Obligationen in der Verwahrstelle
aus rechtlichen oder — regulatorischen Griinden negative Folgen fir die Emittentin hat.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

14.2

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der erzielte Emissionserlds wird zur Investition von in Deutschland gelegenen Immobilien verwendet.
Hierzu gewahrt die Cl L International AG u. a. Darlehen an die Cl Invest AG oder ein anderes Unter-
nehmen der Cl Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBl Zentral Boden Immobilien Gruppe in
Deutschland. Méglich sind auch weitere Beteiligungen/Finanzierungen in deutsche Immobilien mit-
tels oder gemeinsam mit weiteren Unternehmen der Cl Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI
Zentral Boden Immobilien Gruppe.

Es existiert kein Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung mit der Cl Invest AG oder
anderen Gruppengesellschaften.

Als Mitglied desVerwaltungsrates der Cl L International AGamtet Hr. Carlo Haselmann, er ist zugleich
in flihrender Position in der Muttergesellschaft der Emittentin, der Cl Central Inmobilien Holding AG,
und/ oder in weiteren Unternehmen der Cl Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden
Immobiliengruppe tatig. Insbesondere ist Herr Haselmann auch Vorstand der Cl Central Immobilien
Holding AG und der Cl Invest AG. Dies beinhaltet die Méglichkeit von Interessenkonflikten.
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Registrierungsformular

Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte und Billi-
gung durch die zustindige Behorde
Verantwortliche Personen

Fir den Inhalt dieses Prospekts einschliesslich des Registrierungsformulars verantwortlich ist die CI
L International AG mit Sitz in LI-9496 Balzers als Emittentin. Geschaftsflinrendes Organ ist der Ver-
waltungsrat. Mitglied des Verwaltungsrates ist Hr. Carlo Haselmann.

Erklarung

Die CI L International AG und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens die
Angaben des Prospektes richtig sind und keine wesentlichen Angaben ausgelassen wurden, die die
Angaben des Registrierungsformulars verandern konnen und, dass sie die erforderliche Sorgfalt ha-
ben walten lassen, um dies sicherzustellen.

Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, einschliesslich des Registrierungsformulars, wurde von der Fi-
nanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als Wertpapieraufsichtsbehorde des Flrstentums Liechten-
stein gemass der Verordnung 2017/1129 am 01.06.2021 gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstdndigkeitspriifung des Prospekts
einschliesslich einer Priifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.

Eine solche Billigung ist nicht als eine Beflirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses Pros-
pektes ist, zu erachten.

Abschlusspriifer und Berater
Abschlusspriifer

Abschlussprifer der Emittentin ist seit dem Jahresabschluss 2016 die Grant Thornton AG (vormals
ReviTrust Grant Thornton AG), Bahnhofstrasse 15, LI-9494 Schaan.

Die Grant Thornton AG ist eine liechtensteinische Revisions- und Wirtschaftspriifungsgesellschaft
und Mitglied des Netzwerks Grant Thornton International Ltd. Die Grant Thornton verfligt Giber eine
Bewilligung als Wirtschaftsprifer. Diese umfasst unter anderem die Bewilligung zur priferischen
Durchsicht (Review) und Abschlussprifung.

Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen Wirtschaftsprifungsvereinigung.

Risikofaktoren
Allgemein

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen
ist mit Risiken behaftet und unterliegt in inrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwan-
kungen. Dies gilt auch flur die hier von der Cl L International AG angebotene Anleihe. Somit kann
prinzipiell auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z. B. im Fall der Insolvenz
der Emittentin nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anle-
ger vor dem Hintergrund seiner persénlichen Vermogensverhéltnisse und Anlageziele bedenken und
notfalls wirtschaftlich verkraften kénnen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer
Privatinsolvenz.

Das Anleihekapital unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fir den Anleger sind keinerlei Garantien
Dritter 0. &. bezogen auf das gesamte gezeichnete Kapital vorhanden; der Anleger erhalt keinerlei
Sicherungsrechte fur sein investiertes Kapital an etwaigen Vermégenswerten der Gesellschaft oder
Dritter.
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Jede Investition in ein Unternehmen enthélt wirtschaftliche Risiken. Das Risiko der hier angebotenen
Anleihe der CI L International AG liegt in der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Gesellschaft.
Diese kann u. a. von den nachfolgend geschilderten Risiken negativ beeinflusst werden. Die Emit-
tentin Gbernimmt ausdriicklich keine Gewabhr fiir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken. Es wird
ausdrlcklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht abschliefend zu verstehen
sind, es konnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem konnen Risiken nicht nur
einzeln, sondern auch kumulativ auftreten. Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prog-
nostizierbar und kann auch von der Emittentin nicht eingeschatzt werden. Die nachfolgende Darstel-
lung der Risiken stellt keine Wertung beziiglich der Eintrittswahrscheinlichkeit noch Gber die Bedeu-
tung einzelner Risiken auf die Vermogens- bzw. Finanzlage der Emittentin dar.

Zudem konnen alle markt- und unternehmensbezogenen Risiken kumuliert und ggf. damit verstarkt
auftreten. Dies ist z. B.im Rahmen einer Pandemie wie Covid 19. mdéglich. In diesem Fall kann ein
erhdhtes Risiko von nachteiligen Verdnderungen der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin be-
stehen.

Marktbezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin keinen geeigneten Investitionspartner fiir die beabsichtigte
Investition am Markt findet, welcher in geeignete Immobilienprojekte investiert. Es besteht das Ri-
siko, dass im Falle einer Investition nicht die beabsichtigten Zinsgewinne realisiert werden konnen.
In beiden Fallen kann es zu einer verzigerten, geringeren oder gar keinen Zinsauszahlung an die
Anleger kommen.

Im Fall der Investition besteht das Risiko des teilweisen oder ganzlichen Zahlungsausfalls des oder
der Investitionspartner(s), welche(r) die investition der Emittentin erhalt/erhalten. Dies kann die zu
einer Verringerung oder sogar zum Ausfall der Riickzahlungs- und der Zinszahlungszahlungsver-
pflichtungen der Emittentin gegeniiber den Anlegern flihren.

Dies kann z. B. bei einer Investition der Emittentin durch Darlehen, sofern der Investitionspartner der
Emittentin der Riickzahlung des gewahrten Darlehens oder der Verpflichtung zur Zinszahlung nicht
oder teilweise nicht nachkommen, kann, der Fall sein. Dies kann aufgrund einer Vielzahl von nicht
vorhersehbaren Risiken bei dem Investitionspartner entstehen. Bei diesem kann sich das gesamte
Spektrum der Risiken bei einer Immobilieninvestition ganz oder teilweise realisieren. Diese kénnen
z. B. fehlende Einnahmen durch Leerstand, Fehlinvestitionen in nicht werthaltige Objekte oder La-
gen, negative Entwicklung des Immobilienmarktes durch sinkende Nachfrage, unglnstige Zinsent-
wicklung bei Immobilienfinanzierungen, nicht geplante Sanierungskosten, Insolvenzen usw. sein.

Unternehmensbezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin selbst z. B. aufgrund Fehlinvestitionen relevante finanzi-
elle EinbulRen erfahrt, was im schlimmsten Fall zu einer Liquidation oder zu einem Konkurs der Emit-
tentin fihren kann.

Die Emittentin hat aus bereits herausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen unterschiedliche
Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen; zu diesen konnen wahrend der Laufzeit der hier angegebe-
nen Anleihe weitere Verpflichtungen aus kinftig angebotenen Anleihen hinzukommen. Es besteht
das Risiko, dass diese Zahlungsverpflichtungen negative Auswirkungen auf die Zahlungsverpflich-
tungen der Emittentin aus dieser Anleihe haben kénnen.

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten, da die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emitten-
tin auch in fihrenden Positionen der Muttergesellschaft Cl Central Immobilien Holding AG und/ oder
in weiteren Geselischaften der Cl Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentra! Boden Immobilien
Gruppe, welche Investitions- und Kooperationspartner sein konnen, tatig sind.

Grundsétzlich ist jeder unternehmerische Erfolg der Cl L International AG auch abhangig von der
unternehmerischen Fahigkeit des Verwaltungsrates. Ein Ausscheiden einzelner oder mehrerer Mit-
glieder des Verwaltungsrates sowie die Moglichkeit keine oder nicht geniigend qualifizierte Verwal-
tungsratsmitglieder zu gewinnen kann negative Auswirkungen auf die Unternehmensentwicklung der
Emittentin haben.

15



24
241
2411

Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

Es besteht das Risiko von nachteiligen Veranderungen der wirtschaftlichen Entwicklung der Emit-
tentin durch gesetzgeberische oder sonstige regulatorische Veranderungen.

Regulatorische Veranderungen kénnen auch im Zuge einer Pandemie, wie z. B. Covid 19, erfolgen
und mittelbar zu nachteiligen Verdnderungen der wirtschaftlichen Lage der Emittentin flihren, wenn
z. B. infolge staatlicher Vorschriften Bau- und Sanierungsmanahmen eingeschrankt, erschwert o-
der verteuert wiirden oder Mietzahlungen gestundet oder reduziert wirden. Dies kann bei den In-
vestitionspartnern der Emittentin zu Verzégerungen oder sogar Ausféllen der Zins- und Darlehens-
rickzahlungen und somit auch zu Zahlungsausfallen bei der Emittentin selbst fiihren.

Auch etwaige gesundheitliche Beeintrachtigungen der Mitglieder des Verwaltungsrates der Emitten-
tin, bei Geschaftspartnern oder bei beauftragten Dienstleistern infolge einer Pandemie kénnen zu
Verzoégerungen oder gar Ausfallen der Zahlungsfahigkeit der Emittentin fiihren.

Angaben iiber die Emittentin
Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin
Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Cl L International AG". Die Emittentin
firmierte bis zum 18.10.2018 unter ZBI L International AG. Die Gesellschafterin hat mit Beschiuss
vom 18.10.2018 die Umfirmierung in Cl L international AG beschlossen; die Eintragung der Umfir-
mierung im Handelsregister ist am 19.10.2018 erfolgt.

Die Unternehmenswebseite lautet: www.ci-international-ag.li

2.4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung

2413

241.4

2415

2.41.6

Die Registrierung der Emittentin Cl L International AG erfolgte als Aktiengesellschaft im Handelsre-
gister Liechtenstein — Hauptregister — unter der Registernummer FL-0002.345.909-5 des Firsten-
tums Liechtenstein. Die LEI-Nr. lautet: 529900J9RNMWHBQT2A47. Das Aktienkapital in Hohe von
CHF 100°'000 wurde zur Génze eingezahlt; einzige Gesellschafterin ist die ClI Central Immobilien
Holding AG (ehemals ZBI Zentral Boden Immobilien AG), HenkestralRe 10 in DE-91054 Erlangen.

Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Die Griindung der Emittentin erfolgte mit Eintragung im Handelsregister am 19.05.2010 als Aktien-
gesellschaft. Sie wurde als tatige AG gegriindet. Die Existenzdauer ist unbestimmt.

Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Aktiengesellschaft. Der Sitz der Gesellschaft ist in LI-9496
Balzers, Landstrasse 8, Telefon-Nr. +423 384'24'14. Das fiir die Gesellschaft mafigebliche Recht ist
das des Firstentums Liechtenstein, da die Gesellschaft im Firstentum Liechtenstein gegriindet
wurde und sich der Ort der tatsachlichen Verwaltung in Liechtenstein befindet.

Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem
MaRe fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Die Emittentin hat in der Vergangenheit wiederholt Anleihen begeben. In der jlingsten Zeit hat sie
eine Anleihe mit einem Emissionsvolumen von CHF 20.000.000 begeben, das ist die Cl Immobilien-
Anleihe CHF Mini-Max Plus 14 (4.00% - 4.50%), Valorennummer 47480660. Diese ist voll gezeichnet
und befindet sich in der Laufzeit.

Angabe der Ratings, die fiir eine Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung von Ratings, wenn
sie erst unldngst von der Ratingagentur erstellt wurden

Entfallt.
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Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der
Emittentin seit dem letzten Geschiftsjahr

Die Jahresrechnung per 31.12.2019 weist eine Uberschuldung der Gesellschaft aus. Es besteht nur
eine bilanzielle Uberschuldung. Die Gesellschaft ist weiterhin zahlungsfahig. Die bilanzielle Uber-
schuldung ergibt sich aus der Tatsache, dass die Ausgaben und Kosten (ausgenommen Depotstel-
lengebulhren) fiir die Emission der im Geschéftsjahr 2019 emittierten Anleihe vollstandig ergebnis-
wirksam bilanziert wurden, die Forderungen gegeniiber der Gruppengesellschaft (Darlehensschuld-
nerin) jedoch linear erst {iber deren Laufzeit ergebniswirksam in der Bilanz gebucht werden.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin.

Hauptsachlicher Zweck der Emittentin ist die Ausgabe von Inhaberschuldverschreibungen und die
mittelbare Investition in Immobilien durch Darlehensvergabe. Die Téatigkeit der Emittentin wird durch
die Ausgabe der Inhaberschuldverschreibungen und die mittelbare Investition in Immobilien durch
Darlehensvergabe finanziert.

Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit
Haupttitigkeitsbereiche
Wichtige Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

Der Geschéftszweck der Cl L International AG ist die Abwicklung von internationalen Finanzierungen
fir einen bestimmten Personenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tétigkeiten des Finanz-
marktes), Halten und Verwaltung des eigenen Vermdgens (wie Beteiligungen, immaterielle Rechte
und Immobilien), sowie Durchfiihrung samtlicher mit den vorstehenden Téatigkeiten zusammenhan-
genden Geschifte.

Derzeit begibt die Gesellschaft Unternehmensanleihen und tatigt Investitionen z. B. durch Darle-
hensvergabe.

Der bisher erzielte Emissionserlos wurde zur Investition von in Deutschland gelegenen Immobilien
verwendet. Hierzu gewahrt die Cl L International AG u. a. Darlehen an die Cl Invest AG (oder ein
anderes Unternehmen der Cl Central Inmobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden Immobilien
Gruppe in Deutschland. Moglich sind auch weitere Beteiligungen/Finanzierungen in deutsche Immo-
bilien mittels oder gemeinsam mit weiteren Unternehmen der C| Central Immobilien Gruppe bzw. der
ZBIl Zentral Boden Immobilien Gruppe.

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Durchfibrung des Geschéaftsmodells begibt die Cl L International seit ihrer Grlindung am
19.05.2010 Anleihen.

Als neue Produkte wurden im Jahr 2019 die Cl Immobilien-Anleihe CHF Mini-Max Plus 14 (4.00%-
4.50%) aufgenommen.

Es handelt sich dabei um eine Unternehmensanleihe mit einem Emissionsvolumen von CHF
20.000.000.-, die mittels von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) gebilligten Wertpapier-
prospekten angeboten wurde. Die Cl Immobilien-Anleihe CHF Mini-Max Plus 14 (4.00%-4.50%) ist
voll platziert und befindet sich nun in der Laufzeit. Diese betragt finf Jahre zzgl. einer zweijahrigen
Verldangerungsoption durch die Emittentin. Das Produkt ist nicht an einem geregelten oder ungere-
gelten Markt zum Handel zugelassen.

Die Emittentin behalt sich, auch zeitnah, die Begebung von weiteren Unternehmensanleihen, auch
in anderen Wahrungen, vor.

In diesem Zusammenhang weist die Emittentin insbesondere auf eine weitere geplante Unterneh-
mensanleihe der Cl L International AG mit einem Emissionsvolumen von CHF 5.000.000,- hin, die
parallel zu dieser Unternehmensanleihe, mit anderen Konditionen, mittels eines von der Finanz-
marktsaufsicht Liechtenstein (FMA) gebilligten Wertpapierprospektes angeboten werden soll.
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2.5.1.3 Wichtigste Markte

2.5.2

2.6
2.61

2.6.2

2.7

Wichtigster Investitionsmarkt der Emittentin ist die Bundesrepublik Deutschland.
Wettbewerbsposition

Aufgrund der Zusammenarbeit der Emittentin mit Investitionspartnern, die in Deutschland belegene
Immobilien investieren, steht die Emittentin indirekt in einem Wettbewerbsumfeld mit nationalen und
internationalen Investoren im deutschen Immobilienbereich.

Organisationsstruktur
Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die Emittentin ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der in Erlangen, Bundesrepublik Deutschland,
ansassigen Muttergesellschaft, die Cl Central Immobilien Holding AG (ehemals ZBl Zentral Boden
Immobilien AG), welche 1998 durch den mittelbaren Mehrheitsgesellschafter und Aufsichtsratsvor-
sitzenden Peter Groner gegriindet wurde. Die Unternehmensgruppe ist schwerpunktmanig im wohn-
wirtschaftlichen Immobilienbereich tatig. Die Muttergesellschaft befindet sich in Familienbesitz.

Die Unternehmensgruppe tétigt eigene Investitionen im deutschen Immobilienbereich, z. B. durch
Bautragermafnahmen oder durch Erwerb und Handel mit Immobilien. Der derzeitige Bestand in die-
sem Bereich umfasst ca. 650 vermietete Einheiten.

Zweck der Emittentin ist ausschliesslich die Finanzierung der Aktivitdten der Cl Central Immaobilien
Holding AG sowie deren Tochter-, Enkel- und (auch mittelbaren) Beteiligungsgesellschaften. Die
(mittelbaren) Beteiligungen konnen auch Minderheitsbeteiligungen sein.

Die Entwicklung und Verwaltung der Immobilien erfolgt in eigener Verantwortung, daher besteht in
der Unternehmensgruppe ein groBes Know-How im immobiliennahen Dienstleistungsbereich wie
Asset-, Property- und Facility Management, sowie in der Baubetreuung und bei der Sanierung von
Objekien.

Dartber hinaus bietet die Unternehmensgruppe unter der Dachmarke ZBI Zentral Boden immobilien
Gruppe mit einem Partner Anlegern verschiedene Beteiligungsmdglichkeiten an geschlossenen und
offenen Immobilienfonds an. Diese Fondsprodukte werden in der Gruppe selbst entwickelt und auf-
gelegt bzw. mit erfahrenen Partnern umgesetzt.

Die Fonds werden von einer mittelbar mehrheitlichen Enkelgeselischaft der Cl Central Immobilien
Holding AG, der ZBI Fondsmanagement AG, nach den Vorschriften des KAGB verwaltet.

Der Emissionserlos der einzelnen Anleihen wird zur Investition von in Deutschland gelegenen Im-
mobilien verwendet. Hierzu gewahrt die Cl L International AG u. a. Darlehen an die Cl Invest AG
oder ein anderes Unternehmen der Cl Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden Im-
mobilien Gruppe in Deutschland. Daneben sind auch weitere Beteiligungen/Finanzierungen in deut-
sche Immobilien mittels oder gemeinsam mit weiteren Unternehmen der Cl Central Immobilien
Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden Immobilien Gruppe maglich. Investitionen des Emissionserléses
in die von der Unternehmensgruppe emittierten Fonds erfolgen nicht.

Weiterfiihrende Informationen zur Unternehmensgruppe finden Sie unter www.zbi.de.
Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Es besteht keine Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der CI-Gruppe.
Trendinformationen

Seit der Eroffnung des letzten gepriften Jahresabschiusses per 31.12.2020 gibt es keine negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin.
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Die Emittentin hat keine Kenntnis davon, dass bekannte Trends und Sicherheitsverpflichtungen oder
Vorfélle die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeintrachtigen.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die CI L International AG gibt keine Gewinnprognose oder Gewinnschatzung ab.

Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane
Verwaltungsrat

Als Mitglied des Verwaltungsrates der Cl L International AG und zugleich deren Geschéftsfiihrer
amtet Hr. Carlo Haselmann; er ist einzelzeichnungsberechtigt und hat seine Geschéaftsanschrift am
Sitz der Emittentin an der Landstrasse 8 in 9496 Balzers, Fiirstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft
hat derzeit keine weiteren Angestellten.

Carlo Haselmann ist studierter Volkswirt, MBA (HSG) und verfligt Gber 10 Jahre Berufserfahrung im
Finanzierungs-, Banken- und Immobilienbereich. Nach langjéhriger Tétigkeit fiir eine Schweizer
Grossbank und Erfahrung im Bautrdgergeschéft ist Herr Haselmann seit 2017 in der Cl Central Im-
mobilien Gruppe tatig und Vorstand der Cl Invest AG, Geschéaftsfiihrer mehrerer Tochter- und Betei-
ligungsgesellschaften und seit Januar 2020 auch Vorstand der Muttergesellschaft Cl Central Immo-
bilien Holding AG.

Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Der Verwaltungsrat der Cl L International AG ist zugleich in fiihrender Position in der Muttergeseli-
schaft der Emittentin, der Cl Central Immobilien Holding AG, und/ oder in weiteren Unternehmen der
ClI Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden Immobiliengruppe tatig. Insbesondere ist
Herr Haselmann auch Vorstand der Cl| Central Immobilien Holding AG und der Cl Invest AG. Im
Einzelnen:

Herr Haselmann ist Vorstand

e der Cl Central Immobilien Holding AG (Muttergesellschaft der Emittentin)
o der Cl Invest AG (Schwestergesellschaft der Emittentin)

Herr Haselmann ist Geschéaftsfuhrer

der AirTown BER GmbH

der AirTown BER Projekt GmbH

der Cl Invest Berlin Beteiligungs GmbH

der Cl Invest Beteiligungs GmbH

der Cl Invest Boxdorf Projekt GmbH

der Cl Invest Handels GmbH

der Cl Invest Minchen Beteiligungs GmbH

der Cl Invest Teltow GmbH

der Cl Invest Wohnen GmbH

der Cl Wohnen GmbH

der G & G Projekt Dresden GmbH ( kiinftig: G & G Projekt GmbH)
der HG Vermdégensanlagen GmbH

der Mibeg Berlin GmbH

der ZBI Bau- und Entwicklungsgesellschaft Mainzer Landstrasse mbH

Dies beinhaltet die Moglichkeit von Interessenkonflikten. Durch die Vertretung sowoh! der Seite des
Darlehengebers als auch des Darlehensnehmers, der zudem auch die Investitionsentscheidungen
trifft, kann die Gefahr bestehen, nicht objektiv zu handeln und einer der beiden Seiten den Vorzug
zu geben. Im Ergebnis kénnten so z. B. Darlehenszins- und -rlickzahlungen zu Lasten der Anleihe-
glaubiger verzdgert oder gar nicht an die Emittentin erfolgen, was wiederum negative Folgen fiir die
Liquiditat der Emittentin bis hin zur Zahlungsunfahigkeit haben kann.
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Hauptaktionare

Haupt- und Alleinaktionarin der Emittentin ist die Cl Central Immobilien Holding AG, Henkestralte 10
in D-91054 Erlangen. Das Aktienkapital in Héhe von CHF 100.000,- wurde zur Ganze eingezahilt.
Die CI L International AG wird als 100%ige Tochtergesellschaft der Cl Central Immobilien Holding
AG in Deutschland in der Gesamtunternehmensgruppe konsolidiert.

Der Emittentin ist nichts bekannt von etwaigen Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren konnte.

Finanzinformationen liber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
Historische Finanzinformationen

Die Jahresabschlisse fiir das Rumpfgeschéftsjahr 2010, die Geschéftsjahre 2011, 2012, 2013,
2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 und 2020 liegen vor und wurden vom Abschlusspriifer geneh-
migt.

Es wird durch die Emittentin kein Konzernabschluss erstellt.

Es liegen folgende Schliisselzahlen in CHF fir die Geschaftsjahre 2018 - 2020 vor.

2018 (CHF) 2019 (CHF) 2020 (CHF)
Bilanzsumme 81.029.477 88.429.093 97.636.170
Eigenkapital 264.455 -371.377 -557.756
Umsatz 6.170.115 4.904.315 4.817.616
Gewinn (Verlust): 19.798 -635.833 -186.379

Jahresabschluss

Von deram 19.05.2010 gegriindeten Emittentin liegen die Jahresabschlisse fir die Geschéftsjahre
2010 (Rumpfgeschéftsjahr) bis 2019 sowie die Kapitalflussrechnungen fir die Geschaftsjahre
2011-2019 vor bzw. sind verdffentlicht. Die Jahresabschliisse zum 31.12.2018 und zum
31.12.2019 nebst Kapitalflussrechnungen sind dem Prospekt als Anlagen 2.1 und 2.2 angefiigt.
Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformation

Geman Ziff. 2.11.1 liegen gepriifte historische Finanzinformationen zusammen mit den entspre-
chenden Prifberichten der historischen Finanzinformationen von Abschlusspriifern vor. Es wurden
keine sonstigen Informationen im Rahmen dieses Registerformulars von einem Abschlusspriifer
gepriift.

»Alter” der jiingsten Finanzinformationen

Die gepriften Finanzinformationen sind nicht alter als 18 Monate.

Interims- und sonstige Finanzinformationen

Die Emittentin hat keine vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen veréffentlicht.
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Bei der Emittentin gab und gibt es keine Information iber etwaige staatliche Interventionen, Ge-
richtsverfahren oder Schiedsgerichtsprozesse, die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabi-
litdt der Emittentin und/oder der Cl Central Immobilien Unternehmensgruppe auswirken.

Wesentliche Verdanderungen in der Finanzlage der Emittentin

Bei der Emittentin gibt es keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage seit Ende des letz-
ten Geschaftsjahres fiir das gepriifte Finanzinformationen veréffentlich wurden.
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Weitere Angaben
Kapital

Das Aktienkapital der CI L International AG betrédgt CHF 100.000,- und ist eingeteilt in 100 auf den
Inhaber lautende Aktien & nominal CHF 1000, welche voli einbezahlt und bei der eingetragenen
Verwahrstelle hinterlegt sind.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Statuten sind beim Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer
FL-0002.345.909-5 hinterlegt. Der Zweck der Gesellschaft ist in Art. 3 der Statuten festgesetzt und
umfasst die Abwicklung von internationalen Finanzierungen fiir einen bestimmten Personenkreis
(mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tatigkeiten des Finanzmarktes), Halten und Verwaltung des
eigenen Vermogens (wie Beteiligungen, immaterielle Rechte und Immobilien). Hauptzweck ist der-
zeit die Begebung von Unternehmensanleihen zwecks Investition mittels Darlehensvergabe.

Wesentliche Vertrige
Zahistellenvertrag

Die Emittentin hat mit der Bank Frick & Co. AG mit Sitz in Balzers, Landstrasse 14, einen Zahlstel-
lenvertrag abgeschlossen. Die Bank Frick & Co. AG ist aufgrund dessen als Zahlstelle fur Anleihe-
gelder tatig. Die Zahlstelle Gbernimmt keinerlei Haftung oder Garantien dem Grunde oder der Hohe
nach fir oder in Bezug auf die von der Emittentin zu leistenden Zahlungen geméss diesem Pros-
pekt.

Angaben von Seiten Dritter, Erkldrungen von Seiten Sachverstandiger und Interessenerkla-
rungen

In diesem Prospekt sind weder Erkldrungen oder Berichte von Personen aufgenommen, die als
Sachversténdige handeln, noch wurden Angaben von Seiten Dritter Gbernommen.

Verfiigbare Dokumente
Einsehbare Dokumente

Am Sitz der Emittentin kénnen deren Statuten sowie Jahresabschllisse und Revisionsberichte der
Jahre 2010 (Rumpfgeschéftsjahr) bis 2019 in Papierform wahrend der Giiltigkeit des Prospekies
eingesehen werden.

Der Wertpapierprospekt sowie die Statuten und die Jahresberichte und Revisionsberichte der
Jahre 2010 (Rumpfgeschaftsjahr) bis 2020 sind auf der Webseite der Emittentin einzusehen. Die
URL lautet:

www_ci-international-ag.li

Der Wertpapierprospekt kann ebenfalls schriftlich an der Adresse der Emittentin bezogen werden.

21



3.1

3.141

3.1.2

313

3.2
3.21
3.211

3.3
3.3.1

Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

Wertpapierbeschreibung

Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte und Billi-
gung durch die zustandige Behorde
Verantwortliche Personen

Verantwortlich ist die CI L International AG mit Sitz in Balzers FL als Emittentin. Geschéftsfihrendes
Organ ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des Verwaltungsrates sind Elisabeth Julier und Carlo Ha-
selmann.

Erklarung |

Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospektes entsprechend veréandern kénnen.

Erklarung Il

Der vorliegende Wertpapierprospekt, einschliesslich des Registrierungsformulars, wurde von der Fi-
nanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als Wertpapieraufsichtsbehdrde des Firstentums Liechten-
stein gemass der Verordnung 2017/1129 am 01.06.2021 gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts
einschliesslich einer Prifung der Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen ge-
mass EU-Verordnung 2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, zu erachten. Anleger sollten daher ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wert-
papiere fUr die Anlage vornehmen.

Risikofaktoren
Risiken
Anleihebezogene Risiken

Fir Investoren aus dem Wahrungsraum EUR besteht kein Wechselkursrisiko, da die Anleihe in EUR
aufgelegt wird und Zahlungen an die Investoren in EUR erfolgen. investoren aus anderen Wahrungs-
rdumen kénnen durch die vorliegende Anleihe in EUR Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsatzlich nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten
Markt, was eine Einschrénkung der Handelbarkeit darstellen kann. Es besteht das Risiko, dass der
Anleger keinen Kaufer oder nicht zu dem vom ihm zuvor investierten Kapital oder zu dem von ihm
vorgestellten Kaufpreis findet.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen in Liechtenstein und/oder in
dem Staat dessen Steuerpflicht der Anleger unterliegt. Dies kann zu nachteiligen Veranderungen zu
Lasten des Anlegers fiihren. Dieses Risiko tréagt ausschlieflich der Anleger.

Grundlegende Angaben
Interesse natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emissionen/dem Angebot beteiligt
sind

Die eingebundenen Personen, welche Beratungs- oder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt flr
die Emittentin erbringen, werden zu marktiblichen Vergiitungen honoriert.

Der Verwaltungsrat der Cl L International AG ist zugleich in fiihrender Position in der Muttergesell-
schaft der Emittentin, der Cl Central Immobilien Holding AG, und/ oder in weiteren Unternehmen der
ClI Central Immobilien Gruppe bzw. der ZBI Zentral Boden Immobiliengruppe tétig. Insbesondere ist
Herr Haselmann auch Vorstand der Cl Central Immobilien Holding AG und der Cl Invest AG.
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Herr Haselmann ist Vorstand

e der Cl Central Immobilien Holding AG (Muttergesellschaft der Emittentin)
o der Cl Invest AG (Schwestergesellschaft der Emittentin)
Herr Haselmann ist Geschaftsfuhrer

der AirTown BER GmbH

der AirTown BER Projekt GmbH

der ClI Invest Berlin Beteiligungs GmbH

der Cl Invest Beteiligungs GmbH

der Cl Invest Boxdorf Projekt GmbH

der Cl Invest Handels GmbH

der Cl Invest Minchen Beteiligungs GmbH

der Cl Invest Teltow GmbH

der Ci Invest Wohnen GmbH

der Cl Wohnen GmbH

der G & G Projekt Dresden GmbH ( kiinftig: G & G Projekt GmbH)
der HG Vermégensanlagen GmbH

der Mibeg Berlin GmbH

der ZBI Bau- und Entwikclungsgesellschaft Mainzer Landstrasse mbH

Dies beinhaltet die Mdglichkeit von Interessenkonflikten. Durch die Vertretung sowohl der Seite des
Darlehengebers als auch des Darlehensnehmers, der zudem auch die Investionsentscheidungen
trifft, kann die Gefahr bestehen, nicht objekt zu handeln und einer der beiden Seiten den Vorzug zu
geben. Im Ergebnis kénnten so z. B. Darlehenszins- und —riickzahlungen zu Lasten der Anleiheglau-
biger verzdgert oder gar nicht an die Emittentin erfolgen, was wiederum negative Folgen fir die
Liquiditat der Emittentin bis hin zur Zahlungsunfahigkeit haben kann.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin erhofft sich nach Platzierung der Anleihe einen Zufluss eines Emissionserloses von
EUR 10.000.000,-. Dieser Nettoemissionserlés soll fiir indirekte Investitionen in Immobilien in
Deutschland mit Gberwiegend wohnwirtschaftlichem Charakter investiert werden. Die Kosten der
Emission einschlieBlich etwaiger Steuer werden vollumfénglich von der Emittentin ibernommen, wo-
bei sich die Emittentin eine Refinanzierung bis zu 100% durch den Investitionspartner vorbehalt.
Ein Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung existiert nicht.

Angaben liber die anzubietenden Wertpapiere bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere
Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere

Die Emittentin (LEl: 529900JORNMWHBQT2A47) bietet die Cl Immobilien-Anleihe EURF Mini-Max
Plus 5 (4.00%-4.25%) aufgrund des Verwaltungsratsbeschlusses vom 05.03.2020 mit einem Ge-
samtnennbetrag von EUR 10.000.000 (in Worten: zehn Millionen Euro) mit einer Stiickelung von
jeweils Nennbetrag EUR 1.000 (in Worten: tausend Euro) mit einer Mindestzeichnungssumme von
EUR 10.000 (in Worten: zehntausend Euro)} unter Valorennummer: 53294123 bzw. ISIN:
L10532941239 als Inhaberpapier an. Die gesetzliche Grundlage bildet liechtensteinisches Recht.
Die Anleihe kann mit Ausnahme von Blrgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika
oder Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, Schuldverschrei-
bungen dieser Anleihe zu erwerben oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natirlichen oder
juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben
werden, wobei sich das Angebot primar an schweizerische und liechtensteinische Anleger richtet.
Der Anleger gibt gegenliber der Zahlstelle schriftlich, per E-Mail oder telefonisch ein verbindliches
Angebot fur den Erwerb der Anleihe mit dem gewlinschten Nennbetrag ab. Der Erwerb der Anleihe
erfolgt durch Annahme des Angebots durch die Emittentin, vertreten durch die Zahlstelle. Die Emit-
tentin behélt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebotes vor.
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Rechtsgrundlagen

Das Rechtsverhéltnis der Glaubiger zur Emittentin basiert auf den im Anhang zu diesem Wertpapier-
prospekt abgedruckten und beigeflgten Anleihebedingungen und den Angaben im jeweiligen Zeich-
nungsschein sowie der Globalurkunde. Form und Inhalt der Anleihe sowie Rechte und Pflichten der
Emittentin bestimmen sich nach dem Recht des Firstentums Liechtensteins sowie der EU-VO
2017/1129.

Verbriefung und Stiickelung
Die Inhaberschuldverschreibungen werden lber die volle Laufzeit wie folgt verbrieft:

a) Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und
Gesellschaftsrechtes der Furstentums Liechtenstein («PGR») ausgegeben.

b) Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintragt. Die Wertrechte werden anschliessend ins Hauptregister der SIX
SIS AG (die «Verwahrstelle») eingetragen. Mit dem Eintrag im Hauptregister der Verwahr-
stelle und der Gutschrift im Effektenkonto von Teilnehmerinnen und Teilnehmern der Ver-
wahrstelle qualifizieren die Wertrechte schliesslich als Bucheffekten gemass den Bestim-
mungen des schweizerischen Bucheffektengesetzes.

¢) Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationére, die Bank Frick & Co. AG als
Zanhlstelle noch irgendeine andere Partei haben das Recht, die Auslieferung der Wertrechte
oder die Umwandlung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen
oder zu veranlassen. Vorbehalten bleiben die Umwandlung in bzw. die Auslieferung von
Wertpapieren im Falle eines Umwandlungsereignisses.

d) Ein «Umwandlungsereignis» tritt ein, wenn — die SIX SIS AG oder eine Nachfolgeorganisa-
tion die Geschéftstatigkeit wahrend mindestens 14 fortlaufenden Tagen einstellt (ausser auf-
grund von zwingenden oder sonstigen Feiertagen), die Absicht bekannt gibt, die Geschéfts-
tatigkeit dauerhaft einzustellen, oder die Geschéftstatigkeit tatsdchlich dauerhaft einstellt
und keine aus Sicht der Bank Frick & Co. AG akzeptable Clearing-Nachfolgeorganisation
verflgbar ist; oder — die weitere Zentralverwahrung der Obligationen in der Verwahrstelle
aus rechtlichen oder — regulatorischen Griinden negative Folgen fiir die Emittentin hat.

Gesamtemissionsvolumen
Das Gesamtemissionsvolumen betrdgt EUR 10.000.000 (in Worten: zehn Millionen Euro).
Waihrung

Die Schuldverschreibungen werden in EUR begeben. Samtliche Zahlungen in Verbindung mit der
Schuldverschreibung erfolgen zum Félligkeitszeitpunkt in EUR.

Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstandlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der Emittentin gleichran-

gig.

Fir die Einstufung der angebotenen Schuldverschreibung gibt es keine Klauseln, die die Rangfolge
beeinflussen kdnnten oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin nachordnen kdnnen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte und allfillige Beschrinkungen

Den Anlegern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht zu. Der Emittentin steht ein vorzeitiges Kin-

digungsrecht der Anleihe erstmals zum 19.05.2025 zu. Danach kann die Anleihe durch die Emittentin
jeweils jahrlich zum 19.05. gekiindigt werden. Die Kiindigungsfrist betragt 3 Monate.
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Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen dieser Anleihe zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die von der Emittentin erwor-
benen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch &ffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot primar allen Anleiheglaubigern gemacht werden.

Zinssatz

Die Zinszahlung und Ruickzahlung der Anleihe an die Anleger werden (iber die Zahlstelle abgewi-
ckelt. Diese Ubernimmt die Auszahlung der jahrlichen nachtraglichen Zinszahlungen, soweit diese
nach den Anleihebedingungen anfallen sowie die Rickzahlung des Anleihebetrages. Zahistelle fiir
die Anleihe ist die Bank Frick & Co. AG in FL-9496 Balzers. Die Zahlstelle (ibernimmt jedoch keinerlei
Haftung oder Garantien fur oder in Bezug auf die von der Emittentin zu leistenden Zahlungen geméass
diesem Prospekt.

Samtliche Anspriche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjdhren nach 3 Jahren. Der Anspruch auf
das Kapital 30 Jahre nach dem jeweiligen Falligkeitstag.

Die Verzinsung ist laufzeitabhangig wie folgt gestaffelt:

20.05.2020 — 19.05.2026 mit 4.00 % p. a.
20.05.2026 - 19.05.2028 mit 4.25 % p. a.

{bei Austibung der Verlangerungsoption durch die Emittentin)
Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251 (taggenau)

Zinstermin ist jeweils der 19.05. Falls der Zinstermin kein Geschéftstag ist, gilt der nachfolgende
Geschéftstag.

Falligkeitstermin und Tilgungsmodalititen

Die Anleihe endet mit Ablauf des 19.05.2026 bzw. Auslibung der Verldngerungsoptionen durch die
Emittentin mit Ablauf 19.05.2028, sofern die Emittentin nicht von ihrem zum 19.05.2025 erstmals
und danach jahrlich bestehenden Kiindigungsrecht Gebrauch macht. Die Emittentin verpflichtet sich,
die Anleihe zu den Falligkeitsterminen zum Nennbetrag = 100 % in der ausgegebenen Wahrung
zurlickzuzahlen.

Rendite/Berechnungsmethode

Die Rendite der Anleihe wird bestimmt durch den Ausgabekurs, den Zinssatz und die Laufzeit. Diese
Berechnung im Vorhinein ist in den Anleihebedingungen angegeben und basiert darauf, dass die
Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten wird. Die Rendite ist gestaffelt und beginnt mit einem Zinssatz
von 4.00 % p. a. (Basiszinssatz), welche in der Laufzeit der Anleihe bis auf 4.25 % p. a. ansteigen
kann, sofern die Emittentin von der Ausiibung der Verlangerungsoption Gebrauch macht und nicht
vorzeitig von ihren in den Anleihebedingungen festgeschriebenen Kiindigungsrechten Gebrauch
macht. Die Renditeberechnung setzt sich aus den jeweiligen Anleihebedingungen und angegebenen
Faktoren des Ausgabekurses/Zinssatz und Laufzeit zusammen. Eine Rendite kann bei einer Anleihe
mit gestaffelten Zins und moglichen Sonderkiindigungsrechten der Emittentin nicht berechnet wer-
den und entfallt daher.

Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenrechten

Es gibt gemal den Anleihebedingungen keine besondere Form der Vertretung der Inhaber der
Schuldverschreibungen. Alle Rechte aus den Schuldverschreibungen sind durch den einstigen Glau-
biger selbst oder von ihm benannte Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin direkt an deren Sitz in
schriftlicher Form (eingeschriebener Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu ma-
chen.
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3.4.12 Angabe der Beschliisse, Erméchtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Wertpapiere

3.413

3.4.14

geschaffen und/oder emittiert wurden

Der Verwaltungsrat der Emittentin hat mit Datum vom 05.03.2020 die Ausgabe der Anleihe beschlos-
sen.

Der vorliegende Wertpapierprospekt, einschliesslich des Registrierungsformulars, wurde von der Fi-
nanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als Wertpapieraufsichtsbehérde des Firstentums Liechten-
stein geméss der Verordnung 2017/1129 am 01.06.2021 gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstéandigkeitspriifung des Prospekts
einschliesslich einer Priifung der Kohérenz und Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen ge-
méss EU Verordnung 2017/1129.

Emissionstermin

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Veréffentlichung des Wert-
papierprospekts bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billigung des Pros-
pektes durch FMA, anzubieten. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, bei Vollplatzierung der
Anleihe die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Der gesamte Zeichnungsbetrag fiir die gezeichnete Schuldverschreibung setzt sich aus dem Aus-
gabekurs zzgl. allfdlliger Ausgabeaufschlagen oder Spesen zusammen sowie anteiliger Marchzinsen
vom Erstausgabetag bis zum Zeichnungstermin.

Vorgesehener Valutatag ist der 20.05.2020.
Beschrinkungen der Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsétzlich nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten
Markt, was eine faktische Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme von Biirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika
oder Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu
erwerben oder in inrem Eigentum zu haben, von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohn-
sitz bzw. Sitz in der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot
richtet sich jedoch primar an schweizerische und liechtensteinische Anleger.

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen dieser Anleihe zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die von der Emittentin erwor-
benen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch éffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot primar allen Anleihegldubigern gemacht werden.
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3.4.15 Steuerliche Hinweise

Die Emittentin beabsichtigt, dieses Angebot schwerpunktmaRig Anlegern in Liechtenstein und in der
Schweiz zu unterbreiten.

Zukunftigen Glaubigern wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zu einzelnen steuerlichen
Konsequenzen zu konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, Halten und der VerduRerung der
Cl Immobilien-Anleihe EUR Mini-Max Plus 5 (4.00 % bis 4.25 %) resultieren, einschlieflich der An-
wendung und der Auswirkung von staatlichen, regionalen und ausléndischen oder sonstigen Steu-
ergesetzen und der méglichen Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrdge aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen sind flr Anleger als na-
turliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein steuerfrei. Realisierte Zinsertrdge aus Schuldverschrei-
bungen/Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als ordentlich besteuerte juristische Person mit Sitz
in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fir Anleger als natiirliche Person mit Wohnsitz in
Liechtenstein steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fiir Anleger als ordentlich
besteuerte juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen unterliegen der Vermogenssteuer.

Eine Verantwortung fur die individuelle Steuerfolgen beim Investor aus dem Erwerb, dem Halten
oder dem Verkauf der Anleihe kénnen weder von der Emittentin noch der Zahlstelle Gbernommen
werden.

Besteuerung in der Schweiz

Realisierte Zinsertrdge aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als na-
thrliche Person mit Wohnsitz in der Schweiz mit der Einkommensteuer zu versteuern. Realisierte
Zinsertrage aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als juristische Per-
son mit Sitz in der Schweiz mit der Gewinnsteuer zu versteuern.

Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermdgen gehaltenem Anleihen sind fir Anleger als
naturliche Person grundsatzlich steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fiir
Anleger als juristische Person in der Regel mit der Gewinnsteuer zu versteuern (Ausnahmen nach
Sitzkanton und individuellem Steuerstatus bleiben vorbehalten).
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen unterliegen der Vermogenssteuer.

Eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Investor aus dem Erwerb, dem Halten
oder dem Verkauf der Anleihe kdnnen weder von der Emittentin noch der Zahlstelle ibernommen
werden.

EU-Quellensteuer

Das Abkommen zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft (iber
Regelungen, die denen der EU-Richtlinie 2003/48/EG des Rates Uber die Besteuerung von Zinser-
trégen gleichwertig sind (kurz EU-Zinsbesteuerungsabkommen) lief am 31. Dezember 2015 aus. Es
wurde am 1. Januar 2016 ersetzt durch das Abkommen Uber den Automatischen Informationsaus-
tausch in Steuersachen (AIA). Dies fiihrt dazu, dass der Steuerriickbehalt von 35% gemass dem
vormaligen Abkommen mit der Europaischen Gemeinschaft letztmals fiir das Jahr 2015 erfolgte. Das
Abkommen uber den Automatischen Informationsaustausch AlA sowie das liechtensteinische Ein-
fuhrungsgesetz sind per 1. Januar 2016 anwendbar und kénnten zu Meldepflichten einer Zahlstelle
im Flrstentum Liechtenstein filhren, wenn der Investor im Sinne des Abkommen Uber den Automa-
tischen Informationsaustausch in Steuersachen (AlA) eine meldepflichtige Person eines Partnerstaa-
tes des Firstentums Liechtenstein ist.

Wenn der Investor in Osterreich steuerpflichtig ist, konnte das Abgeltungssteuerabkommen zwi-
schen dem Firstentum Liechtenstein und Osterreich anwendbar sein.

Investoren werden hiermit aufgefordert, ihren persénlichen Steuerberater beizuziehen, um die Fol-
gen der Steuerbelastung in ihrem Domizilland zu erdrtern.
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Eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Investor sowie auf Grundlage der EU-
Zinsbesteuerung aus dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Anleihe konnen weder von der
Emittentin noch der Zahistelle ibernommen werden.

Konditionen des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir die
Antragsstellung

Angebotskonditionen

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 10.000 (in Worten zehntausend Euro). Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen begann am 20.05.2020, der Emissionszeitraum wurde am 21.05.2021 um
ein weiteres Jahr verléngert und die Laufzeit endet mit Ablauf des 19.05.2026 bzw. bei Ausiibung
der Verlangerungsoption durch die Emittentin, mit Ablauf des 19.05.2028, sofern die Emittentin nicht
von ihrem zum 19.05.2025 erstmals und danach jahrlich bestehenden Kiindigungsrecht Gebrauch
macht.

Die Verzinsung ist laufzeitabhangig wie folgt gestaffelt:

20.05.2020 — 19.05.2026 mit 4.00 % p. a.
20.05.2026 — 19.05.2028 mit 4.25 % p. a.

(bei Ausuibung der Verlangerungsoption durch die Emittentin)
Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251 (taggenau)

Zinstermin ist jeweils der 19.05. Falls der Zinstermin kein Geschéftstag ist, gilt der nachfolgende
Geschéftstag.

Frist

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes.

Reduzierung von Zeichnungen

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Veréffentlichung des Wert-
papierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billigung des Pros-
pektes durch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden. Ebenso behdlt sich die Emittentin das Recht vor, das Angebot vorzeitig zu
beenden, sollte das vorgesehene Emissionsvolumen wahrend des Zeichnungszeitraums nicht er-
reicht werden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres Einganges

berucksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kiirzen und erhaltene
Zeichnungsbetrége durch Rickerstattung auf das Konto des Einzahlers zu retournieren.

28



3.5.1.4

3.5.1.5

3.5.2
3.5.21

3.5.2.2

3.5.3

3.54
3.54.1

Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

Mindest- und Hochstzeichnungen

Die Anleihe ist in Schuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils EUR 1‘000.- gestiickelt, die
Mindestzeichnungssumme pro Investor betrédgt EUR 10'000.-. Jede hohere Zeichnungssumme muss
durch 1000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshéchstbegrenzung pro Investor.

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
Zeichnungen erfolgen Uber die Zahlstelle.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt an den Inhaber der Schuldverschreibungen tber
die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten gegen Zahlung des Nennbetrages ggf. zzgl.
eines Agios in H6he von bis zu 1,5 % sowie allfdllig aufgelaufener Zinsen seit dem 20.05.2020 auf
das bei dem Bankhaus Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers geflihrte oder ein anderes
von der Emittentin bekanntgemachtes Konto.

Die Schuldverschreibungen werden fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe als Wertrechte im Sinne
von § 81a SchIT PGR verbrieft. Die physische Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zins-
scheine kann nicht verlangt werden. Die Ubertragung von Anteilen erfolgt im Wertrechtebuch. Die
Wertrechte werden anschliessend ins Hauptregister der SIX SIS AG (die «Verwahrstelle») eingetra-
gen. Mit dem Eintrag im Hauptregister der Verwahrstelle und der Gutschrift im Effektenkonto von
Teilnehmerinnen und Teilnehmern der Verwahrstelle qualifizieren die Wertrechte schliesslich als
Bucheffekten gemdss den Bestimmungen des schweizerischen Bucheffektengesetzes.

Verteilungs- und Zuteilungsplan
Investorenkategorien

Die Emittentin beabsichtigt, dieses Angebot schwerpunktmaRig Anlegern in Liechtenstein und in der
Schweiz zu unterbreiten.

Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertschriften an die Anleger erfolgt im Wege von Buchungen Uber die
SIX SIS AG. Eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht moglich.

Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betragt 100% der Zeichnungssumme (Nomi-
nalwert) und wir einen Tag nach der Veréffentlichung des Wertpapierprospektes bis zur vollstédndigen
Platzierung bzw. einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin angeboten.
Hierfir gelten die jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u.a. der Angebotspreis festgeschrie-
ben ist.

Alifallige Quellensteuern werden durch die Emittentin einbehalten und abgefiihrt, die Emittentin stelit
den Zeichnern im Ubrigen keine Kosten oder Gebiihren in Rechnung.

Platzierung und Ubernahme
Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Fir die Platzierung und Emission gibt es keinen Koordinator, der das gesamte Angebot oder Teile
des Angebots steuert. Die Platzierung der Emission wird durch die Emittentin selbst oder durch von
der Emittentin beauftragte Organisationen oder Vermittler vorgenommen.

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fiir die spatere Weiterverausserung oder end-
glltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére zu.

Dieser Prospekt darf potenziellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfalligen Anderungs-

und Erganzungsnachtragen Gbergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage umfassend (iber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.
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Die Emittentin erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverdusserung oder endglltigen Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten haben, die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts zu (ibernehmen.

3.5.4.2 Zahlstelle
Die Zahlstelle der Emittentin ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers. Weitere
Zahlstellen gibt es nicht. Die Zahlstelle Gbernimmt keinerlei Haftung oder Garantien dem Grunde
oder der Hohe nach fiir oder in Bezug auf die von der Emittentin zu leistenden Zahlungen gemass
diesem Prospekt.

3.5.4.3 Ubernehmende und platzierende Institute

Die Emittentin hat keinerlei Verpflichtungsvereinbarungen mit Instituten, die sich zu einer Ubernahme
und/ oder Platzierung verpflichtet haben.

3.5.4.4 Zeitpunkt des Emissionsiibernahmevertrags
Ein EmissionsUbernahmevertrag wurde nicht geschlossen.

3.6 Zulassung zum Handel und Handelsmodalitidten
3.6.1 Handelszulassung

Die Emittentin beabsichtigt nicht, die unter diesem Prospekt zu begebenden Anleihen in den gere-
gelten oder ungeregelten Markt einer Bérse innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums einzube-
zZiehen.

3.6.2 Emissionspreis der Wertpapiere

Die Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. CHF 20'000.- geschéatzt.
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Weitere Angaben
Beteiligte Berater

Zur Erstellung des Wertpapierprospekts wurde die expeerius ag, Landstrasse 158, LI-9494 Schaan
hinzugezogen.

Abschlusspriifer

Abschlussprifer der Emittentin ist seit dem Jahresabschluss 2016 die Grant Thornton AG (vormals
ReviTrust Grant Thornton AG), Bahnhofstrasse 15, LI-9494 Schaan.

Die Grant Thornton AG ist eine liechtensteinische Revisions- und Wirtschaftspriifungsgesellschaft
und Mitglied des Netzwerks Grant Thornton International Ltd. Die Grant Thornton verfligt tiber eine
Bewilligung als Wirtschaftsprifer. Diese umfasst unter anderem die Bewilligung zur priiferischen
Durchsicht (Review) und Abschlusspriifung.

Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen Wirtschaftspriifungsvereinigung.
Ratings

Es werden keine Ratings erstelit.
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4. Erkldrung des Verwaltungsrates
Die unterzeichnenden Verwaltungsréte der Cl L International AG, Balzers, welche sich fur die Erstel-

lung dieses Prospektes verantwortlich erkldren, erklaren hiermit, dass ihres Wissens die in diesem
Prospekt gemachten Angaben richtig sind und keine wesentlichen Angaben ausgelassen wurden.

Balzers, im Mai 2021

“Carlo Haselmann

32



Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

Cl L Intemational AG, Landstrasse 8, FL-3496 Balzers

Cl Iimmobilien-Anleihe EUR Mini-Max Plus 5 (4.00 % bis 4.25 %)

Anleihebedingungen

Die Cl L International AG, Balzers, Fiirstentum Liechtenstein, (nachfolgend ,Emittentin“) begibt

gegen Einzahlung von Anleihekapital Schuldverschreibungen nach MaRgabe dieser Bedingungen.

§ 1 Form und Nennbetrag

1. Die von der Emittentin herausgegeben Cl Immobilien-Anleine EUR Mini-Max Plus 5 (4.00 %

bis 4.25 %) (nachfolgend ,Anieihe") im Gesamtnennbetrag von EUR 10.000.000,- (in Worten:
Euro zehn Millionen) ist eingeteilt in 10.000 auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen (nachfolgend ,Schuldverschreibungen®) im
Nennbetrag von je EUR 1.000,-. Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt an den
Inhaber der Schuldverschreibung (nachfolgend ,Anleihegliubiger') iiber die SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, CH-6400 Oiten (nachfolgend ,SIX SIS“), gegen Zahlung des
Nennbetrages und eines Agio in Hohe von 1.5% auf das bei dem Bankhaus Frick AG,
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers gefilhrte oder ein anderes von der Emittentin
bekanntgemachtes Konto.

2. Die Schuldverschreibungen werden iiber die volle Laufzeit wie folgt verbrieft:

a) Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte geméss § 81a SchIT des
Personen- und Gesellschaftsrechtes der Firstentums Liechtenstein («PGR»)
ausgegeben.

b) Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr
gefiihrtes Wertrechtebuch eintrégt. Die Wertrechte werden anschliessend ins
Hauptregister der SIX SIS (die «Verwahrstelle») eingetragen. Mit dem Eintrag im
Hauptregister der Verwahrstelle und der Gutschrift im Effektenkonto von
Teilnehmerinnen und Teilnehmern der Verwahrstelle qualifizieren die Wertrechte
schliesslich als Bucheffekten gemass den Bestimmungen des schweizerischen
Bucheffektengesetzes.

c) Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationére, die Bank Frick &
Co. AG als Zahistelle noch irgendeine andere Partei haben das Recht, die
Auslieferung der Wertrechte oder die Umwandlung der Wertrechte in eine
Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder zu veranlassen. Vorbehalten
bleiben die Umwandlung in bzw. die Auslieferung von Wertpapieren im Falle eines
Umwandlungsereignisses.

d) Ein «Umwandlungsereignis» tritt ein, wenn - die SIX SIS oder eine
Nachfolgeorganisation die Geschaftstatigkeit wahrend mindestens 14 fortlaufenden
Tagen einstellt (ausser aufgrund von zwingenden oder sonstigen Feiertagen), die
Absicht bekannt gibt, die Geschaftstatigkeit dauerhaft einzustellen, oder die
Geschaftstatigkeit tatsachlich dauerhaft einstellt und keine aus Sicht der Bank Frick
& Co. AG akzeptable Clearing-Nachfolgeorganisation verfiigbar ist; oder — die
weitere Zentralverwahrung der Obligationen in der Verwahrstelle aus rechtlichen
oder — regulatorischen Griinden negative Folgen fir die Emittentin hat.
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Cl L International AG, Landstrasse 8, FL-3496 Balzers

3. Ubertragung von Schuldverschreibungen setzen entsprechende Depotbuchungen voraus und
erfolgen unter Beachtung der jeweiligen Bedingungen und Bestimmungen der SIX SIS. Die
Ubertragung der Schuldverschreibungen erfolgt durch Ubertragung des betreffenden
Werterechts gemass den Bestimmungen des schweizerischen Bucheffektengesetzes.

4. Die Begebung der Anleihe erfolgt im Rahmen eines offentlichen Angebots im Sinne des
Wertpapierprospekigesetzes (WPPG). Die Mindestzeichnungssumme ist auf EUR 10.000,- (in
Worten: Euro zehntausend) je Zeichner festgelegt: Die Anleihe kann mit Ausnahme von
Birgern oder Anwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika oder Gesellschaften der
Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, Schuldverschreibungen dieser
Anieihe zu erwerben oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natirlichen oder juristischen
Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in der EU, in der Schweiz und Liechtenstein erworben werden,
wobei sich das Angebot primar an schweizerische bzw. liechtensteinische Anleger richtet. Die
Anleihe wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt oder an einer Borse platziert.

§ 2 Emission

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veréffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplaizierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf des Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes.

§ 3 Verzinsung
1. Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom 20.05.2020 bis zum
19.05.2026 mit 4.00 % p. a. und bei Auslibung der Verléngerungsoption durch die Emittentin
vom 20.05.2026 bis zum 19.05.2028 mit 4.25 % p. a. verzinst.
2. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und sind nachtréglich jeweils am 19.05. eines jeden
Jahres fallig, erstmals am 19.05.2021 fiir die Zinsperiode 20.05.2020 bis zum 19.05.2021.

§ 4 Laufzeit, Riickzahlung

1. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 20.05.2020 und endet mit Ablauf des
19.05.2026 bzw. bei Ausiibung der Verlangerungsoption durch die Emittentin, mit Ablauf des
19.05.2028. Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am néchsten
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit zum Nennbetrag zuriickzahlen.

2. Der Emittentin steht ein vorzeitiges Kindigungsrecht der Anleihe erstmalig zum 19.05.2025

zu. Danach kann die Anleihe durch die Emittentin jeweils jahrlich zum 19.05. gekiindigt
werden. Die Kiindigungsfrist betragt drei Monate.

§ 5 Verwendung des Emissionserloses

Der Emissionserlds der Anleihe wird zur Investition von in Deutschland gelegenen
Immobilien verwendet. Hierzu gewahrt die C! L International AG Darlehen an die Cl Invest AG
mit Sitz in Erlangen, Bundesrepublik Deutschland, oder an ein anderes Unternehmen der CI
Central Immobilien Gruppe oder der ZBI Zentral Boden Immobilien Gruppe, welche mittel-
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oder unmittelbar in in der Bundesrepublik Deutschland gelegene Immobilien investieren. Die
Investitionen konnen auch iiber Beteiligungen/Finanzierungen in deutsche Immobilien mittels
oder gemeinsam mit weiteren Unternehmen der C| Central Immobilien Gruppe oder der ZBI
Zentral Boden Immobilien Gruppe erfolgen.

§ 6 Zahlungen/Zahlstelle

1. Zahlstelle ist neben der Emittentin die Bank Frick & Co. AG. Landstrasse 14, 9496 Balzers.

Die Emittentin ist berechtigt durch weitere Bekanntmachung gem. § 10 weitere Banken als
Zahlstelle zu benennen und die Benennung einzelner Zahlistellen zu widerrufen.

. Samtliche geméal den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin {iber

die Zahlstelle an die SIX SIS zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger in derjenigen Wahrung zu zahlen, in welcher die Anleihe
ausgegeben wurde. Die Emittentin wird durch die Zahlung an die Zahlstelle, den Verwahrer
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniber den Anleihegléubigern befreit.

. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen

unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Geblihren, soweit die
Emittentin oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist.
Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleihegldaubigern zuséatzliche
Betrage als Ausgleich fiir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.
Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlistelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur
Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstige Gebihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger.

§ 7 Status

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten,
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten,
die aufgrund Gesetzes Vorrang genieflen.

§ 8 Kiindiqungsrecht

1.

Die Anleihegldubiger sind grundsatzlich nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur
vorzeitigen Riickzahlung zu kindigen.

Ungeachtet der Bestimmung des § 8 Abs. 1 ist jeder Anleger berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zu kindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zu
verlangen, falls ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet oder ein
Insolvenzverfahren mangels Masse nicht eréffnet wird. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der
Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise mit einer Frist von drei

Monaten jeweils zum 19.05. eines Jahres, erstmalig zum 19.05.2025 zur vorzeitigen
Ruckzahlung zum Nennwert kiindigen. Die Kiindigung erfolgt durch Bekanntmachung gem. §
10. Die Riickzahlung ist zum Ende des Quatrtals, das der Klindigung folgt fallig.
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§ 9 Schuldnerwechsel

1.

Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich § 9 Abs. 2, jederzeit wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem. § 10 alie
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen an einen Dritten (nachfolgend
,neue Emittentin®) zu Ubertragen. Bei einer derartigen Ubertragung wird der Dritte als
Rechtsnachfolger der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte und Befugnisse
mit derselben Wirkung austiiben, als ware die neue Emittentin in diesen Anleihebedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung
dieses § 9 jede friihere neue Emittentin wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen
befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittenten” in allen
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (aufer in § 9) die neue Emittentin.

Eine solche Ubertragung ist nur zuldssig, wenn:

a) sich die neue Emittentin verpflichtet hat, jedem Inhaber der Schuldverschreibungen wegen
der Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm beziiglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in diese Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber der Schuldverschreibungen die Erflliung aller von der neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtung garantiert hat und der
Text dieser Garantie gem. § 10 veroffentlicht wurde.

c) die neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméchtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine neue Emittentin findet dieser § 8 erneut
Anwendung.

§ 10 Bekanntmachungen

Zur Rechtswirksamkeit genligt die ordnungs- und fristgeméaRe Bekanntmachung im ,Liechtensteiner
Vaterland". Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung als wirksam

erfolgt.

§ 11 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

1.

Die Emittentin behélt sich vor, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen zu begeben.

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlistelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese
Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot primédr allen
Anleiheglaubigern gemacht werden.
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3. Samtliche vollstandig zuriickgezahiten Schuldverschreibungen sind unverztiglich zu entwerten
und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ 12 Korrekturen

Die Emittentin ist berechtigt,

i. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler

ii. oder sonstige offensichtliche Irrtiimer

iii. oder Anderung der Fassung, wie z. b. Wortlaut und Reihenfolge

iv. oder widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen zu dndern
bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter (iv) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw.
Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Inhaber
der Schuldverschreibungen zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation der Inhaber der

Schuldverschreibungen nicht oder nur unwesentlich verschlechtem. Anderungen bzw. Ergénzungen
dieser Anleihebedingungen werden gemaf § 10 bekannt gemacht.

§ 13 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger
und der Emittentin und der Zahistelle bestimmen sich ausschliefllich nach dem Recht des
Furstentums Liechtenstein.

2. Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus diesen Anleihebedingungen ist - soweit
rechtlich zulassig - Liechtenstein.

§ 14 Teilnichtigkeit

Sollten Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die librigen Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser
Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchfiihrbare Bestimmungen zu
ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmungen so nahe kommen, wie rechtlich méglich.

Balzers, Mai 2020

CI L International AG (Emittentin)
vertreten durch den Verwaltungsrat

o fﬁm/\_

Carlo Haseimann Elisabelli;fuller
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° Grant Thornton

An instinct for growth’

ReviTrust Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15

P.O. Box 663

FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 237 42 92

www.grantthornton.i

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018

An die Generalversammlung der
CIL International AG (vormals ZBI L International AG), 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und den Jahres-
bericht der Cl L International AG fur das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschéftsjahr gepriift.

Fir die Jahresrechnung und den Jahresbericht ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Auf-
gabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforde-
rungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfillen.

Unsere Prisfung erfolgte nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung und im
Jahresbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jah-
resrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsitze, die wesentlichen Bewertungsentscheide
sowie die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
ausreichende Grundlage fur unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsschlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz. Ferner entsprechen die Jahresrechnung sowie der Gewinnverwendungsvor-
schlag dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
Schaan, 12. Marz 2019

ReviTrust Grant Thornton AG

:/,-"ff’

Rainer Marxer Egon Hutter
Zugelassener Wirtschaftspriifer ~ Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Revisor

Beilagen:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang), Jahresbericht

Zurich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001,105,991-2
Member of Granl Thornton International Lid MWST-Nr. 51053
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FL-0002.345.909-5

Bilanz in CHF

AKTIVEN
A Anlagevermdégen

I.  Sachanlagen
EDV-Anlage

I.  Finanzanlagen
Darlehen
Darlehen EUR 10'797'872.00

31.12.2018

40.00

66'989'362.00
12'168'121.95

31.12.2017

80.00

71'314'130.00
18'951'342.20

Total Anlagevermégen

79'157'523.95

90'265'5652.20

B Umlaufvermégen

Il.  Forderungen
Kaution 1'000.00 1'000.00
lll.  Guthaben bei Banken, Post und Kassa
Banken 21'398.92 1'369'744.08
Banken (in Transit) 19'465.10 25'403.95
Banken EUR 541'881.19 610'645.92 587'048.47
C Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1'219'443.33 243'921.53
Total Umlaufsvermégen 1'871'953.27 2'227'118.03

TOTAL AKTIVEN

81'029'477.22

92'492'670.23

PASSIVEN
A Eigenkapital

. Gezeichnetes Aktienkapital 100'000.00 100'000.00
Il. Reserven 10'000.00 10'000.00
lll. Gewinnvortrag 134'657.32 59'908.90
lll.  Reinergebnis (+Gewinn/-Verlust) 19'798.09 74'748.42
Total Eigenkapital 264'455.41 244'657.32
B Fremdkapital
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 5'112.80 34'928.80
Banken 1'023.13 0.00
Anleihen 66'570'000.00 71'539'000.00

Anleihen EUR 11'130'000.00
C Steuerrickstellung

D Passive Rechnungsabgrenzungsposten

12'5642'397.00
2'817.00
1'643'671.88

18'978'662.85
2'994.00
1'692'427.26

Total Fremdkapital

80'765'021.81

92'248'012.91

TOTAL PASSIVEN

81'029'477.22

92'492'670.23
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Cl L International AG, Balzers

FL-0002.345.909-5

Erfolgsrechnung in CHF

1. Ertrdge aus Darlehen
a) Zinsen Darlehen
b) Disago Darlehen

2. Dienstleistungsaufwand
a) Vertriebsaufwand Anleihen
b) Zinsen Anleihen
c) Depotverwaltung Anleihen

Rohergebnis

3. Personalaufwand:
a) Léhne und Gehalter

4. Abschreibungen und Wertberichtigungen:
a) Abschreibungen auf Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumaufwand
b) Sachversicherung
c) Verwaltungsaufwand
d) Werbung
e) Reisespesen
f)  Kursdifferenzen

6. Zinsen und dhnliche Ertrage

7. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewéhnlichen Tiatigkeit

8. Kapital- und Ertragssteuern

Reinergebnis (+Gewinn/-Verlust)

1.1.-31.12.18 1.1.-31.12.17
5'037'624.75 5'427'881.46
1'132'490.70 1'944'287.45
-1'413'809.06 -2'301'251.07
-4'324'756.94 -4'616'636.11
-268'179.30 -263'945.75
163'370.15 190'335.98
-31'200.00 -100'967.75
-40.00 -80.00
-7'200.00 -7'200.00
0.00 -9'487.85
-30'215.70 -36'491.10
-3'747.85 -4'107.40
-197.90 -1'442 .80
-59'368.55 57'924.95
0.00 96.67
-8'864.06 -10'838.28
22'536.09 77'742.42
-2'738.00 -2'994.00
19'798.09 74'748.42
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Cl L International AG, Balzers
FL-0002.345.909-5

Gewinnverwendung per 31. Dezember 2018

CHF
Gewinn 2018 19'798.09
Gewinnvortrag 134'657.32
Gewinn 2018 19'798.09
Neuer Saldo Gewinnvortrag 154'455.41
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Cl L International AG, Balzers
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Anhang zur Jahresrechnung 2018

Gesetzliche Pflichtangaben
Allgemeine Erlﬁuterungen Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Betrége in CHF

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR). Der Jahresabschiuss wurde unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundsatze
ordnungsmaéssiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines
den tats&chlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft (true and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsétze des PGR zur Anwendung.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

Vermdgensgegenstande werden héchstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um den
vom PGR vorgesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichtigungen angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken

Far die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in Schweizer Franken wurde der Steuerkurs
verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen
Abweichungen von den Bewertungsgrundséatzen, Bilanzierungsmethoden, Rechnungslegungsvorschriften und
vom Grundsatz des "true and fair view" gemass PGR bestehen in der vorliegenden Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit

zum Vorjahr bestehen insofern, als die Erstanwendung dass die Ertrage aus dem Disagio separat zu den
Zinsertragen verbucht wurde. Ebenfalls wurden die Disagio Ertrage aus den Zeichungen der Neuemissionen
2018 Anleihe 13 und Anleihe EUR 4 auf die Laufzeit (Jahre) der Anleihen abgegrenzt. Die Gliederung der
Vorjahreszahlen wurde, wo moglich angepasst. Die Vergleichbarkeit ist jedoch nur beschrankt gegeben.

Blrgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Es wurden keine Eventualverpflichtungen (gewahrte dingliche Sicherheiten) eingegangen.

Der Betrag und die Wesensart der einzelnen Ertrags- oder Aufwandposten von ausserordentlicher
Gréssenordnung oder ausserordentlicher Bedeutung.
keine
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Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen > 1 Jahr 31.12.2018 31.12.2017
Forderungen gengen verbundene Unternehmen 59'157'484 58'663'972
Sonstige Forderungen 1'000.00 1'000.00
Total Forderungen > 1 Jahr 59'158'484.00 58'564'972.00
Verbindlichkeiten Anleihen *) mit Verlangerungsoption um 2 Jahre
a) mit einer Restlaufzeit von < 1 Jahr *) 20'000'000 31'701'500
b) mit einer Restlaufzeit von > 1 Jahr < 5 Jahre 59'112'397 47'277'163
¢) mit einer Restlaufzeit von > 5 Jahre 0 11'5639'000
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 31.12.2018 31.12.2017
a) nur mit Restlaufzeit von < 1 Jahr 5113 34'929
Total Verbindlichkeiten < 1 Jahr 20'005'113 31'736'429

Die Verbindlichkeiten weisen keine vertraglich fixierten Laufzeiten von mehr als 5 Jahren auf. Es wurden keine
Sicherheiten geleistet.

Aktien und Partizipationsscheine  Anzahl Nominal 31.12.2018 31.12.2017
Inhaberaktien 100 1'000 100'000 100'000
Total 100'000 100°000

Sonstige Angaben

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Es wurden keine Eventualverpflichtungen (gewahrte dingliche Sicherheiten) eingegangen.

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschéftsjahr 2018 2017

Total durchschnittlichel Anzahl Mitarbeiter 1 1

Name Sitz der Muttergesellschaft
Cl Central Immobilien Holding AG, Henkestrasse 10, DE-91054 Erlangen

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, deren finanzielle Auswirkung weder in der
Bilanz oder Erfolgsrechnung beriicksichtigt sind.

Gewinnverwendungs-Vorschlag

31.12.2018 31.12.2017
Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) 134'657.32 59'908.90
Jahresgewinn (+) / Jahresverlust (-) 19'798.09 74'748.42
Neuer Saldo Gewinn- (+) / Verlustvortrag (-) 154'455.41 134'657.32

Es bestehen keine weiteren geméss Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.
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Jahresbericht
der ClI L International AG (ehemals ZBI L International AG) mit Sitz in Balzers
zum Wirtschaftsjahr 2018

Die Gesellschaft hat mit Beschluss der Generalversammlung vom 18.10.2018 und Eintragung in das
Handelsregister vom 19.10.2018 von ZBI L International AG in Cl L International AG umfirmiert.

Der Zweck der ClI L International AG ist die Abwicklung von internationalen Finanzierungen fiir einen
bestimmten Personenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tétigkeiten des Finanzmarktes),
das Halten und die Verwaltung des eigenen Vermégens (wie Beteiligungen, immaterielle Rechte und
Immobilien), sowie die Durchfihrung samtlicher mit den vorstehenden Tatigkeiten
zusammenhadngenden Geschaften.

Im Berichtsjahr erfoigte die vollstandige Riickfiihrung der Unternehmensanleihen ZBI Immobilien-
Anleihe CHF Mini-Max Plus 2 (5.00% bis 6.50%), ZBI Immobilien-Anleihe CHF Mini-Max Plus 6
(5.00% bis 6.00%) und ZBI Immobilien-Anleihe EUR Mini-Max Plus 1 (5.00% bis 6.00%). Die
Ruckzahlung der Anleihen mit einem Emissionsvolumen von je 10.000.000,- CHF bzw. 10.000.000 .-
€ erfolgte zum Ablauf der reguldren Laufzeit.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr zwei neue Unternehmensanleihen, die Cl Immobilien-Anleihe
CHF Mini-Max Plus 13 (4.00% bis 5.50 %) mit einem Emissionsvolumen von 10.000.000,- CHF und
die Cl Immobilien-Anleihe EUR Mini-Max Plus 4 (5.00% bis 5.50%) mit einem Emissionsvolumen von
5.000.000,- €, herausgegeben. Beide Anleihen sind bereits voll gezeichnet.

Die in 2018 félligen Darlehen bzw. Darlehenszinsen der Investitionspartner wurden plangemaf an die
CI L International AG gezahlt bzw. zuriickgefiihrt.

Ebenfalls hat die CI L International AG fallige Zahlungen aus Unternehmensanleihen aus Verzinsung
und aus volistindigen Ruckfithrungen an die Anleger plangemar erfllt.

Die Geschéftsleitung schatzt die Investionsinteresse liechtensteinischer und schweizer Investoren

sowie die mittelbaren Investitionsmoglichkeiten der Gesellschaft am deutschen Immobilienmarkt
weiterhin positiv ein.

08.03.2019

57 ‘

arlo Haselmann Elisabgth Julier
Cl L International AG CI L International AG
CIL International AG Verwaltungsrat: Sitz der Gesellschaft:
Landstrasse 8 Carlo Haselmann Balzers
FL-9496 Balzers Elisabeth Julier Register:

Handelsregister
Liechtenstein
Reglsternummer:
FL-0002.345.909-5

Tel.: +423/384 2414
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CI L INTERNATIONAL AG, Balzers

Geldflussrechnung 2018

Kapitaiflussrechnung zu Fonds 1 (GHF) Vorspalte Zufiuss Abfluss +I- (netto)
A. UMSATZBEREICH
Umsatzerlose 6.170.115,5
Forderungen aus Vorjahr 1.000,0
Summe | 6.171.115,5
Forderungen aus Berichtsjahr 1.000,0 | 6.170.115,5
sonstige betriebliche Ertrage 0,0 0.0
Personalaufwand incl. Sozialleistungen 31.200,0
Minderung der Pensionsriickstellungen 0.0 31.200.0
sonstige betriebliche Aufwendungen 6.116.339,4 6.116.339,4
Minderung Sonderposten 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 0,0 0,0
Abschr. auf WP des UV 0,0 0,0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 2.738,0 2.738,0
Steuerriickstellungen aus Vorjahr 2,.9940
Summe 2.994,0
Steuerriickstellungen aus Berichtsjahr 2.817.0 177.0
Minderung der sostigen Vermdgensgegensténde -11,107.988,3 | 11.107.988,3
Minderung der sonstigen Riickstellungen 0,0 0,0
Minderung der sonstigen Verbindlichkeiten -11.434058,7 11.434.058,7
Erh6hung der RAP-Aktiv 975.521.8 975.521,8
Minderung der RAP-Passiv -48 755,4 -48.755,4
17.229.348,3 | 18.560.034,9
betriebliche Nettoeinnahmen -1.330.686,6
B. INVESTITIONSBEREICH
Investitionen in Anlagevermagen 0,0
0.0 0,0
Netto Investitionsausgaben 0.0
Finanziiberschuss -1.330.686,6
C. AUSSENBEREICH (KAPITAL)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Vorjahr 0,0
(-) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Berichtsjahr 0,0
Summe 0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen Vorjahr 0,0
Summe 0,0
(-) Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen Berichtsja| 0,0 0,0
Minderung Kapitalriicklage 0,0
Minderung gezeichnetes Kapital 0,0 0,0
Ausschiittung (Vorjahr) 74.748,4
(-) Erhdhung Gewinnriicklage -74,748 4
(+) Einstellung in Gewinnricklage 0,0
(-) Gewinnvortrag 0,0 -0.0
0,0 -0,0
Netto AuBenfinanzierung 0,0
Verdnderung der liquiden Mittel -1.330.686,6
[Fondstyp 1 Berichisjanr +- Vorjahr
Wertpapiere 0,0 0,0 0,0
Guthaben (Kr.l.) 651.509,9 | -1.330.686.6 1.982.196.5
[Ciquide Mittel 651.509,0 | -1.330.6866| 1.982.1965
|Veranderung -1.330.686,6
Differenz absolut: 0,0

Balzers, 19. April 2019

CI L International AG

PR
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° Grant Thornton

An instinct for growth’

CIL INTERNATIONAL AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlussprufung der Jahresrechnung

fur das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschaftsjahr
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o Grant Thornton

An instinct for growth”

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 237 42 92

www.grantthornton.li

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2019

An die Generalversammlung der
CIL INTERNATIONAL AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und den Jahres-
bericht der ClI L INTERNATIONAL AG fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschéftsjahr ge-
pruft.

Fur die Jahresrechnung und den Jahresbericht ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Auf-
gabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforde-
rungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfullen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung und im
Jahresbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der Jah-
resrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsétze, die wesentlichen Bewertungsentscheide
sowie die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Ferner entsprechen die Jahresrechnung und der Jahresbericht dem liechtensteinischen Gesetz und den
Statuten.

Der Jahresbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung mit einem Bilanzverlust von CHF 471'377.26 zu genehmi-
gen.

Zirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornlon Intemational Ltd MWST-Nr. 51053
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o Grant Thornton

An instinct for growth’

Wir machen darauf aufmerksam, dass die Cl L INTERNATIONAL AG im Sinne von Art. 182 e Abs. 2 PGR
Uberschuldet ist.

Schaan, 19. Februar 2020

Grant Thornton AG
Rainer Marxer Egon Hutter

Zugelassener Wirtschaftspriifer ~ Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Revisor

Beilagen:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

- Jahresbericht

Ztirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Granl Thomnton International Lid MWST-Nr. 51053
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CI L INTERNATIONAL AG, Balzers
Bilanz in CHF

AKTIVEN

A

Anlagevermégen

. Sachanlagen
EDV-Anlage

I.  Finanzanlagen
Darlehen
Darlehen EUR 15'000'000.00

Total Anlagevermdgen

Umlaufvermégen

Il. Forderungen
Kaution

lll. Guthaben bei Banken, Post und Kassa
Banken
Banken (in Transit)
Banken EUR 260'028.69

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Total Umlaufsvermégen

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN

A

Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Aktienkapital
II. Reserven

lll. Gewinnvortrag

Hl. Reinergebnis (+Gewinn/-Verlust)

Total Eigenkapital
Fremdkapital
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung
Banken

Anleihen

Anleihen EUR 15'000'000.00

Steuerriickstellung

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

Balzers, 19. Februar 2020

31.12.2019

20.00

70'000°000.00
16'305°000.00

31.12.2018

40.00

66'989°362.00
12'168'121.95

86'305'020.00

79'157°523.95

1'000.00 1°000.00
502'863.20 21'398.92
0.00 19'465.10
282'651.17 610°645.92
1'337°5658.33 1'219°'443.33
2'124’072.70 1'871°953.27
88°429°092.70 81°029°477.22
100'000.00 100°'000.00
10°000.00 10'000.00
154'455 .41 134'657.32
-635'832.67 19'798.09
-371'377.26 264'455.41
21'5674.35 5112.80
0.00 1'023.13

70°000'000.00
16’305'000.00

2'817.00
2'471°078.61

66'570°000.00
12'542'397.00

2'817.00
1'643'671.88

88'800'469.96

80°'765'021.81

88°429°092.70

81°029°477.22

ClI L International AG
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CI L INTERNATIONAL AG, Balzers

Erfolgsrechnung in CHF

1. Ertrdge aus Darlehen

a)
b)

Zinsen Darlehen
Disago Darlehen

2. Dienstleistungsaufwand

a)
b)
c)

Vertriebsaufwand Anleihen
Zinsen Anleihen
Depotverwaltung Anleihen

Rohergebnis

3. Personalaufwand:
a) Loéhne und Gehélter

4. Abschreibungen und Wertberichtigungen:
a) Abschreibungen auf Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumaufwand
b) Sachversicherung
c) Verwaltungsaufwand
d) Werbung
e) Reisespesen
f)  Kursdifferenzen
6. Zinsen und dhnliche Ertrage

7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Tatigkeit

8. Kapital- und Ertragssteuern

Reinergebnis (+Gewinn/-Verlust)

Balzers, 19. Februar 2020

1.1.-31.12.19 1.1.-31.12.18
4'705'243.14 5'037'624.75
199'072.35 1'132'490.70
-919'467.05 -1'413'809.06
-4'243'361.92 -4'324'756.94
-300'478.95 -268°179.30
-558'992.43 163'370.15
-31'200.00 -31'200.00
-20.00 -40.00
-7200.00 -7'200.00
-1'093.35 0.00
-23'515.50 -30'215.70
-1'835.40 -3'747.85
-500.65 -197.90
-4'801.70 -59'368.55

0.00 0.00

-4'873.64 -8'864.06
-634°032.67 22'536.09
-1°800.00 -2'738.00
-635'832.67 19°798.09

CI L International AG
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CI L INTERNATIONAL AG, Balzers
FL-0002.345.909-5

Anhang zur Jahresrechnung 2019

Gesetzliche Pflichtangaben
Allgemeine Erlduterungen Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Betriige in CHF

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
Der Jahresabschluss wurde unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundsitze
ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittiung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (true
and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsitze des PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung
wurde von der Fortfuhrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

Vermdgensgegenstande werden héchstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um den
vom PGR vorgesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichtigungen angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken
Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in Schweizer Franken wurde der Steuerkurs
verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen
Abweichungen von den Bewertungsgrundsatzen, Bilanzierungsmethoden, Rechnungslegungsvorschriften und vom
Grundsatz des "true and fair view" gemass PGR bestehen in der vorliegenden Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit

besteht insofern die Ertrage im Vorjahr aus dem Disagio der Anleihe 12 und Anleihe EUR 3, nach derer
Vollzeichnung wie in den Vorjahren praktiziert, jeweils ohne Abgrenzung komplett als Ertrag verbucht wurde. Die
Disagio aus Zeichungen der Neuemissionen 2018 Anleihe 13 und Anleihe EUR 4 sowie die Neuemission 2019
Serie 14 sind auf die Laufzeit (Tagesgenau) der Anleihen abgegrenzt. Die Vergleichbarkeit ist daher nur beschrankt
gegeben.

Unter Anwendung des Imparitatsprinzip bei der Bewertung der bilanzierten EUR Positionen ware das Ergebnis 2019
um CHF 654'615 tiefer ausgefallen.

Der Betrag und die Wesensart der einzelnen Ertrags- oder Aufwandposten von ausserordentlicher
Grossenordnung oder ausserordentlicher Bedeutung.
keine

Erfduterungen zur Bilanz

Verbindlichkeiten Anleihen *) mit Verldngerungsoption um 2 Jahre
a) mit einer Restlaufzeit von < 1 Jahr *) 0 20°000’000
b) mit einer Restlaufzeit von > 1 Jahr < 5 Jahre 66'305°000 69'112’397
c) mit einer Restlaufzeit von > 5 Jahre 20°000°'000 0
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 31.12.2019 31.12.2018
a) nur mit Restlaufzeit von < 1 Jahr 21’574 5113
Total Verbindlichkeiten < 1 Jahr 21’574 20°005’113

Es wurden keine Sicherheiten geleistet.

Aktien und Partizipationsscheine  Anzahl Nominal 31.12.2019 31.12.2018
Inhaberaktien 100 1'000 100°000 100’000
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Total 100°000 100°000

Sonstige Angaben

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Es wurden keine Eventualverpflichtungen (gewshrte dingliche Sicherheiten) eingegangen.

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschiiftsjahr 019 2018

Total durchschnittlichel Anzahl Mitarbeiter 1 1

Name Sitz der Muttergesellschaft
Cl Central Inmobilien Holding AG, Henkestrasse 10, DE-91054 Erlangen

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, deren finanzielle Auswirkung weder in der

Bilanz oder Erfolgsrechnung bericksichtigt sind.

Gewinnverwendungs-Vorschlag

31.12.2019 31.12.2018
Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) 154’455.41 134'657.32
Jahresgewinn (+) / Jahresverust (-) -635'832.67 19'798.09
Neuer Saldo Gewinn- (+) / Verlustvortrag (-) -481°377.26 154°455.41

Es bestehen keine weiteren gemass Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Balzers, 19. Februar 2020 Cl L International AG
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Jahresbericht
der CI L International AG mit Sitz in Balzers
zum Wirtschaftsjahr 2019

Der Zweck der Cl L International AG ist die Abwicklung von internationalen Finanzierungen fiir einen
bestimmten Personenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tatigkeiten des Finanzmarktes),
das Halten und die Verwaltung des eigenen Vermdgens (wie Beteiligungen, immaterielle Rechte und
Immobilien), sowie die Durchfihrung samtlicher mit den vorstehenden Téatigkeiten
zusammenhangenden Geschéften. Derzeit begibt die Gesellschaft Unternehmensanleihen und tatigt
Investitionen durch Darlehensvergabe.

Im Berichtsjahr erfolgte die vollstédndige Riickfiihrung der Unternehmensanleihen ZBI Immobilien-
Anleihe CHF Mini-Max Plus 7 (5.00% bis 6.00%) und ZBI Immobilien-Anleihe CHF Mini-Max Plus 8
(4.50% bis 5.50%). Die Riickzahlung der Anleihen mit einem Emissionsvolumen von je 10.000.000,-
CHF erfolgte jeweils zum Ablauf der reguldren Laufzeit.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr eine neue Unternehmensanleihe, die Cl Immobilien-Anleihe CHF
Mini-Max Plus 14 (4.00% bis 4.50 %) mit einem Emissionsvolumen von 20.000.000,- CHF
herausgegeben. Die Anleihe ist voll gezeichnet.

Die ClI L International AG hat alle falligen Zahlungen aus ihren Unternehmensanleihen aus
Verzinsung und aus vollstandigen Rickfuhrungen an die Anleger plan- und vertragsgeman erfiillt.

Die Geschéftsleitung schatzt die Investionsinteresse liechtensteinischer und schweizer Investoren
sowie die mittelbaren Investitionsmoglichkeiten der Gesellschaft am deutschen Immobilienmarkt
weiterhin positiv ein.

13.02.2020
s’ '
Carlo Haselmann Elisapeth Julier
CI L International AG Ci L'International AG
Cl L International AG Verwaltungsrat: Sitz der Gesallschaft:
Landstrasse 8 Carlo Haselmann Balzers
FL-9496 Balzers Elisabeth Julier Register:
Tel.. +423/3842414 Handslsregister
Liechtenstein

Registernummer:
FL-0002,345.909-5



Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

CI L INTERNATIONAL AG, Balzers

Geldflussrechnung 2019

ﬁ@ﬁﬁjﬂuumhnung zu Fonds 1 (CHF) Vorspalte | Zufluss Abfluss +- (netto)
A. UMSATZBEREICH
Umsatzeriése 4.904.315,5
Forderungen aus Vorjahr 1.000,0
Summe| 4.905.315,5
Forderungen aus Berichtsjahr 1.000,0 | 4.904.315,5
sonstige betriebliche Ertrdge 0,0 0.0
Personalaufwand incl. Sozialleistungen 31.200,0
Minderung der Pensionsriicksteliungen 0,0 31.200.0
sonslige betriebliche Aufwendungen 5.507.128,2 5.507.128,2
Minderung Sonderposten 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 0.0 0.0
Abschr. auf WP des UV 0.0 0.0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.800,0 1.800,0
Steuerriickstellungen aus Vorjahr 2.817,0
Summe 2.817,0
Steuerriickstellungen aus Berichtsjahr 2.817,0 0.0
Erh6hung der sostigen Vermégensgegenstinde 7.147.516,1 | -7.147.516,1
Minderung der sonstigen Riickstellungen 0.0 0,0
Erhéhung der sonstigen Verbindlichkeiten 7.208.041 4 -7.208.041,4
Erhéhung der RAP-Aktiv 118.115,0 118.115,0
Erhdhung RAP-Passiv 827.406,7 827.406,7
-1.415.793.8 -1.549.798,3
betriebliche Nettoeinnahmen 134.004,4
|B. INVESTITIONSBEREICH
Investitionen in Anlagevermégen 0,0
0.0 0.0
Netto Investitionsausgaben 0,0
Finanziiberschuss 134.004,4
C. AUSSENBEREICH (KAPITAL)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Vorjahr 0.0
(-) Verbindlichkeiten gegendiber Kreditinstituten Berichtsjahr 0,0
Summe 0.0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen Vorjahr 0.0
Summe 0,0
(-) Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Untemehmen Berichisja 0,0 0,0
Minderung Kapitalriicklage 0,0
Minderung gezeichnetes Kapital 0.0 0.0
Ausschuttung (Vorjahr) 19.798,1
(-) Erhéhung Gewinnriicklage -19.798.1
(+) Einstellung in Gewinnriickiage 0,0
(-) Gewinnvortrag 0,0 0,0
0,0 0.0
Netto AuBBenfinanzierung -0.0
Varﬂndmmgg der liquiden Mittel 134.004,4
ondstyp 1 Berichts]ahr +- Vorjahr
Wertpaplere 0,0 0,0 0,0
Guthaben (Kr.l.) 785.514,4 134.004,4 651.509.9
{Liguide Mittel 785.514,4 134.004 4 651.509,9
|Veranderung 134.004,4
Differenz absolut; 0,0

Balzers, 12. Marz 2020

CI L International AG
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° Grant Thornton

CI L INTERNATIONAL AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung der Jahresrechnung

fir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr
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o Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 237 42 92

www.grantthornton.li

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2020

An die Generalversammlung der
CI L INTERNATIONAL AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und den Jahres-
bericht der CI L INTERNATIONAL AG fur das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr ge-
pruft.

Far die Jahresrechnung und den Jahresbericht ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wiahrend unsere Auf-
gabe darin besteht, diese zu priifen und zu beurteilen. Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforde-
rungen hinsichtlich Befahigung und Unabhangigkeit erfiillen.

Unsere Prufung erfolgte nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Pri-
fung so zu planen und durchzufilhren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung und im
Jahresbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jah-
resrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsétze, die wesentlichen Bewertungsentscheide
sowie die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
ausreichende Grundlage fur unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Ferner entsprechen die Jahresrechnung und der Jahresbericht dem liechtensteinischen Gesetz und den
Statuten.

Der Jahresbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung mit einem Bilanzverlust von CHF 667'755.81 zu genehmi-
gen.

Zirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105,991-2
Member of Grani Tharnlon International Lid MWST-Nr, 51053
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o Grant Thornton

Wir machen darauf aufmerksam, dass die Cl L INTERNATIONAL AG im Sinne von Art. 182 e Abs. 2 PGR
Uberschuldet ist. Da die Aktionarin im Mérz 2021 die Einbringung von zusatzlichem Kapital in Hohe von
TCHF 900 zur Beseitigung der Uberschuldung beschlossen hat, hat der Verwaltungsrat von der Benach-
richtigung des Gerichts abgesehen.

Schaan, 13. April 2021

Grant Thornton AG
4/’7
Rainer Marxer Egon Hutter

Zugelassener Wirtschaftsprifer ~ Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Revisor

Beilagen;
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

- Jahresbericht

Zarich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Granl Thomton Inlemalional Lid MWST-Nr. 51053
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Cl L International AG, Balzers

FL-0002.345.909-5
Bilanz in CHF

AKTIVEN
A Anlagevermigen

I.  Sachaniagen
EDV-Anlage

Il. Finanzanlagen
Darlehen
Darlehen EUR 16'376'345.00

31.12.2020 31.12.2019
0.00 20.00
77'903'228.00 70°000'000.00

17'711'835.95

16'305'000.00

Total Anlagevermégen 95'615'063.95 86'305'020.00
B Umlaufvermdgen
I.  Forderungen
Kaution 1'000.00 1'000.00
Il.  Guthaben bei Banken, Post und Kassa
Banken 785'041.29 502'863.20
Banken (in Transit) 49'846.39 0.00
Banken EUR 302'236.08 326'883.45 282'651.17
C Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 858'334.66 1'337'558.33
Total Umlaufsvermogen 2'021'105.79 2'124'072.70

TOTAL AKTIVEN

97°636°169.74

88’429°092.70

PASSIVEN

A Eigenkapital
. Gezeichnetes Aktienkapital
Il. Reserven
Ill.  Gewinn-/ Verlustvortrag

IV. Reinergebnis (+Gewinn/-Verlust)

Total Eigenkapital

B Fremdkapital
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung
Anleihen
Anleihen EUR 16'287'000.00

C Steuerriickstellung

D Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

100°000.00 100'000.00
10'000.00 10°000.00
-481'377.26 154'455.41
-186°378.55 -635'832.67
-557'755.81 -371'377.26
1'248.00 21'574.35
77°'438'000.00 70'000°000.00
17'615'204.85 16'305'000.00
2'817.00 2'817.00
3'136'655.70 2'471'078.61
98'193'925.55 88°800'469.96
97°636°169.74 88’429°092.70

Balzers, 13. April 2021

CI L International AG

Carlo Haselmann
Geschaftsfuhrer und
Mitglied des Verwaltungsrates
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Cl L International AG, Balzers
FL-0002.345.909-5

Erfolgsrechnung in CHF

1.1.-31.12.20 1.1.-31.12.19

1. Ertrége aus Darlehen

a) Zinsen Darlehen 4'411°391.03 4'705'243.14

b) Disago Darlehen 406'224.55 199'072.35
2. Dienstleistungsaufwand

a) Vertriebsaufwand Anleihen -618°870.75 -919'467.05

b) Zinsen Anleihen -4'061°877.16 -4'243'361.92

c) Depotverwaltung Anleihen -249'662.85 -300'478.95
Rohergebnis -112°795.18 -558°992.43
3. Personalaufwand:

a) Loéhne und Gehélter -31°200.00 -31'200.00
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen:

a) Abschreibungen auf Sachanlagen -20.00 -20.00
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Raumaufwand -7'200.00 -7°'200.00

b) Sachversicherung -4'626.90 -1'093.35

¢) Verwaltungsaufwand -25'369.95 -23’515.50

d) Werbung -2'931.90 -1'835.40

e) Reisespesen -181.75 -500.65

f)  Kursdifferenzen 1'537.80 -4’801.70
6. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1'790.67 -4'873.64
Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit -184’578.55 -634'032.67
7. Kapital- und Ertragssteuern -1'800.00 -1'800.00
Reinergebnis (+Gewinn/-Verlust) -186'378.55 -635'832.67

Balzers, 13. April 2021

Cl L International AG

Carlo Haselmann
Geschéftsfuhrer und

Mitglied des Verwaltungsrates



Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

CI L International AG, Balzers
FL-0002.345.909-5

Anhang zur Jahresrechnung 2020

Gesetzliche Pflichtangaben

Aligemeine Erlduterungen Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Betrdge in CHF

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR). Der
Jahresabschluss wurde unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundséatze ordnungsméssiger
Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den tats&chlichen Verhalinissen
entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (true and fair view). Es kommen die
allgemeinen Bewertungsgrundsatze des PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung wurde von der Fortfuhrung des
Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

Vermdgensgegenstande werden héchstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um den vom PGR
vorgesehene plan- und ausserplanméssige Abschreibungen und Wertberichtigungen angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken

Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in Schweizer Franken wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsétzen
Abweichungen von den Bewertungsgrundsatzen, Bilanzierungsmethoden, Rechnungslegungsvorschriften und vom
Grundsatz des "true and fair view" gemass PGR bestehen in der vorliegenden Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit
Es bestehen keine Abweichungen gegenuber dem Vorjahr

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Es wurden keine Eventualverpflichtungen (gewahrte dingliche Sicherheiten) eingegangen.

Der Betrag und die Wesensart der einzelnen Ertrags- oder Aufwandposten von ausserordentlicher

Gréssenordnung oder ausserordentlicher Bedeutung.
keine

Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen > 1 Jahr 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 70'207'314 76'305'000
Sonstige Forderungen 1'000.00 1'000.00
Total Forderungen > 1 Jahr 70°208°314 76°306°000
Verbindlichkeiten Anleihen *) mit Verlangerungsoption um 2 Jahre
a) mit einer Restlaufzeit von < 1 Jahr *) 25'407'750 10°000°000
b) mit einer Restlaufzeit von > 1 Jahr <5 Jahre 60'815'500 76'305’000
C) mit einer Restlaufzeit von > 5 Jahre 8'829'955 0
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 31.12.2020 31.12.2019
a) nur mit Restlaufzeit von < 1 Jahr 1'248 21'574
Total Verbindlichkeiten < 1 Jahr 25'408°998 10'021°574

Die Verbindlichkeiten weisen keine vertraglich fixierten Laufzeiten von mehr als 5 Jahren auf. Es wurden keine
Sicherheiten geleistet.
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Aktien und Partizipationsscheine  Anzahl Nominal 31.12.2020 31.12.2019
Inhaberaktien 100 1000 100°000 100'000
Total 100°000 100’000

Sonstige Angaben

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Es wurden keine Eventualverpflichtungen (gewahrte dingliche Sicherheiten) eingegangen.

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschiftsjahr 020 2019

1

Total durchschnittlichel Anzahl Mitarbeiter 1

Name Sitz der Muttergesellschaft
Cl Central Immobilien Holding AG, Henkestrasse 10, DE-91054 Erlangen

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 15. Marz 2021 wurde zur Starkung des Eigenkapitals eine Einbringung von CHF 900'000 beschlossen. Damit ist die
Gesellschaft nicht mehr Uberschuldet. Sonst bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, deren
finanzielle Auswirkung weder in der Bilanz oder Erfolgsrechnung beriicksichtigt sind.

Gewinnverwendungs-Vorschlag

31.12.2020 31.12.2019
Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) -481'377.26 154'455.41
Jahresgewinn (+) / Jahresverlust (-) -186'378.55 -635'832.67
Neuer Saldo Gewinn- (+) / Verlustvortrag (-) -667°755.81 -481°377.26

Es bestehen keine weiteren geméss Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Balzers, 13. April 2021 CI L International AG

Carlo Haselmann
Geschaftsfuhrer und
Mitglied des Verwaltungsrates
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Jahresbericht
der CI L international AG mit Sitz in Balzers
zum Wirtschaftsjahr 2020

Der Zweck der Cl| L International AG ist die Abwickiung von internationalen Finanzierungen fiir einen
bestimmten Personenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tatigkeiten des Finanzmarktes),
das Halten und die Verwaltung des eigenen Vermégens (wie Beteiligungen, immaterielle Rechte
und Immobilien), sowie die Durchfiihrung sdmtlicher mit den vorstehenden Titigkeiten
zusammenhéngenden Geschéften. Derzeit begibt die Gesellschaft Unternehmensanieihen und
tatigt Investitionen durch Darlehensvergabe.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr drei neue Unternehmensanieihe, die Cl Immobilien-Anleihe
EUR Mini-Max Plus 5 (4.00 % bis 4.25 %) mit einem Emissionsvolumen von 10.000.000,- EUR, die
Cl Immobilien-Anleihe CHF Mini-Max Plus 15 (3.25 % bis 3.50 %) mit einem Emissionsvolumen von
5.000.000,- CHF und die CI Immobilien-Anleihe CHF Mini-Max Plus 16 (3.25 % bis 3.50 %) mit
einem Emissionsvolumen von 10.000.000,- CHF herausgegeben. Die Anleihen sind noch nicht
voligezeichnet.

Die CI L International AG hat alle falligen Zahlungen aus ihren Unternehmensanleihen aus
Verzinsung und aus vollsténdigen Riickflihrungen an die Anleger plan- und vertragsgemag erfiillt.

Die Geschéftsleitung schatzt die Investitionsinteresse liechtensteinischer und schweizer Investoren
sowie die mittelbaren Investitionsméglichkeiten der Gesellschaft am deutschen Immobilienmarkt
weiterhin positiv ein.

24.02.2021

Carlo Haselmann

CI L International AG

Ci L International AG Verwaltungsrat: Sitz der Gesellschaft: Bankverbindung:

Landstrasse 8 Carlo Haselmann Balzers Bank Frick Liechtenstein
FL-8496 Balzers Reglster: ZR-Nummer: 102183
Tel.. +423/384 2414 Handelsregister IBAN: LI66088110102183K000C

Llechtenstein

Registernummer: i :
FL-0002.345.909-5 www.ci-international-ag.li
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CI L INTERNATIONAL AG, Balzers

Geldflussrechnung 2020

Kagitaﬁussrechnung zu Fonds 1 (CHF)

Balzers, 14. April 2021

Differenz absolut:

0,0

CI L International AG

Vorspaite Zufluss Abfluss +/- (netto)
A. UMSATZBEREICH
Umsatzeriose 4.904.315,5
Forderungen aus Vorjahr 1.000,0
Summe| 4.905.315,5
Forderungen aus Berichtsjahr 1.000,0 | 4.904.315,56
sonstige betriebliche Ertrage 0.0 0.0
Personalaufwand incl. Sozialleistungen 31.200,0
Minderung der Pensionsrickstellungen 0.0 31.200.0
sonstige betriebliche Aufwendungen 5.057.674,0 5.057.674,0
Minderung Sonderposten 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 0.0 0.0
Abschr. auf WP des UV 0,0 0.0
Steuemn vom Einkommen und Ertrag 1.800,0 1.800,0
Steuerriickstellungen aus Vorjahr 2.817,0
Summe 2.817.0
Steuerriickstellungen aus Berichtsjahr 2.817,0 0,0
Erhéhung der sostigen Vermdgensgegenstinde 9.310.064,0 | -9.310.064.0
Minderung der sonstigen Riickstellungen 0,0 0.0
Erhéhung der sonstigen Verbindlichkeiten 8.727.878,5 -8.727.878,5
Minderung der RAP-Aktiv -4792237 4792237
Erhdhung RAP-Passiv 665.577,1 665.577.1
-3.740.171.4 -4.116.428,1
betriebliche Nettoeinnahmen 376.256,8
B. INVESTITIONSBEREICH
Investitionen in Anlagevermégen 0,0
0.0 0.0
Netto Investitionsausgaben 0,0
Finanziiberschuss 376.256,8
C. AUSSENBEREICH (KAPITAL)
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten Varjahr 0,0
(-) Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten Berichtsjahr 0.0
Summe 0.0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen Varjahr 00
Summe 0,0
(-) Verbindlichkeiten gegen(iber verbundenen Untermehmen Berichtsja 0,0 0,0
Minderung Kapitalriicklage 0,0
Minderung gezeichnetes Kapital 0.0 0,0
Ausschittung (Vorjahr) -635832,7
(+) Minderung Gewinnriicklage 635.832,7
(+) Einstellung in Gewinnriicklage 0,0
(-} Gewinnvorirag 0,0 0.0
0,0 0,0
Netto Aulenfinanzierung 0,0
Verdnderung der liguiden Mittel 376.256,8
[Fondstyp 1 Berichtsjahr +- Vorjahr
Wertpapiere 0.0 0,0 0.0
Guthaben (Kr.1.) 1.161.771.1 376.256.8 785.514.4
Liquide Mittel 1.161.771.1 376.256,8 785.514,4
Veranderung 376.256,8
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Statuten

der

Cl L International AG

FL-9496 Balzers



Art. 1

Art. 2

Art. 3

Art. 4

Art. 5
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Firmawortiaut
Unter der Firma
Cl L International AG

besteht eine Aktiengesellschaft gemass Art. 261 bis 367 des Personen- und
Gesellschaftsrechtes des Furstentums Liechtenstein.

Sitz und Dauer

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Balzers. Durch Beschluss der Generalver-
sammiung kénnen Zweigstellen im In- und Ausland errichtet und der Sitz der
Gesellschaft ohne vorherige Aufldsung ins Ausland verlegt werden.

Alle Rechtsverhéltnisse, die durch Errichtung und Bestand der Gesellschaft
begriindet werden, unterliegen dem fir den Sitz der Gesellschaft geltenden
Recht. Die Gesellschaft hat ihren ordentlichen Gerichtsstand bei dem fur ihren
Sitz zustdndigen Gericht.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

Zweck

Abwicklung von internationalen Finanzierungen fur einen bestimmten Perso-
nenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Tatigkeiten des Finanzmark-
tes), Halten und Verwaltung des eigenen Vermégens (wie Beteiligungen, im-
materielle Rechte und Immobilien), sowie Durchfiihrung samtlicher mit den
vorstehenden Tatigkeiten zusammenhangenden Geschafte.

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt CHF 100'000.— (Schweizer Fran-
ken einhunderttausend genau), eingeteilt in 100 auf den Inhaber lautende Ak-
tien zu je CHF 1'000.-- (Schweizer Franken eintausend genau) Nominalwert.
Es ist voll und bar einbezahit.

Die Aktien werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben
oder gedruckt. Die Aktien sind durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu
unterzeichnen. Besteht der Verwaltungsrat im Zeitpunkt der Unterzeichnung
nur aus einem Mitglied, so genligt dessen alleinige Unterschrift.

Will ein Aktionar Aktien veraussern, haben Mitaktionare ein Vorkaufsrecht das
innert 30 Tagen ab schriftichem Angebot ausgetbt werden muss. Der Preis
richtet sich nach dem inneren rechnerischen Wert.

Organe der Gesellschaft

Die Organe der Gesellschaft sind:
a) die Generalversammiung,

b) der Verwaltungsrat und

c) die Revisionsstelle.



Art. 6

Art. 7
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Die Generalversammlung

Die Gesamtheit der Aktionare wird durch die Generalversammiung vertreten.
Die Generalversammiung wird mindestens einmal im Jahr, und zwar innert
sechs Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres abgehalten.

Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen jederzeit abgehalten wer-
den, wenn der Verwaltungsrat oder die Revisionsstelle es fir notwendig er-
achten, oder wenn ein Zehntel des Aktienkapitals die Einberufung mittels
schriftlichen Begehrens mit Angabe der Traktanden verlangt.

Den Ort der Generalversammlung bestimmt fallweise der VVerwaltungsrat. Die-
ser Ort kann im Inland oder Ausland sein.

Der Verwaltungsrat ruft die Generalversammlung durch eingeschriebene Brie-
fe ein, sofern dem Verwaltungsrat die Aktionare bekannt sind, andernfalls
durch Publikation im Liechtensteiner Vaterland.

Ausserordentliche Generalversammlungen, die auf Verlangen eines Zehntels
des Aktienkapitals stattfinden, missen vom Verwaltungsrat innert zweier Wo-
chen nach Eintreffen des schriftlichen Begehrens einberufen werden. Diese
ausserordentliche Generalversammlung muss spéatestens innerhalb von zwei
Monaten stattfinden.

Es ist erforderlich, dass die Einladung zur Teilnahme an der Generalversamm-
lung mindestens vierzehn Tage vor deren Abhaltung ergeht. Aus der Einla-
dung haben die einzelnen Traktanden sowie die vom Verwaltungsrat bestimm-
te Art und Weise, wie der Ausweis Uber den Aktienbesitz zu erbringen ist, er-
sichtlich zu sein.

Ist das gesamte Aktienkapital vertreten, so kann eine Generalversammlung
ohne vorherige Einberufung abgehalten werden, vorausgesetzt, dass kein
Einspruch erhoben wird.

Die Generalversammlung ist gehoérig konstituiert, wenn mindestens die Halfte
des Aktienkapitals vertreten ist.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme an der Generalversammiung.
Stellvertretung ist zulédssig. Ein Mitglied des Verwaltungsrates fiihrt den Vor-
sitz bei Generalversammlungen und hat bei Stimmengleichheit Stichent-
scheid.

Der Verwaltungsrat bestimmt die Bank im Inland oder Ausland, bei welcher
die Aktien deponiert werden kénnen, wenn der Aktionar oder sein Vertreter
nicht persénlich mit den Aktien erscheint, damit von dieser Bank ein Hinterle-
gungsschein als Legimitation fur die Vertretung der betreffenden Aktien bei
der Generalversammiung ausgestellt werden kann.

Die Generalversammlung fasst ihre Beschlisse und vollzieht ihre Wahlen,
soweit das Gesetz oder diese Statuten nicht gegenteilig zwingende Vorschrif-
ten enthalten, mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Stimmen. Bei Stim-
mengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden. Die Art der Abstim-
mung wird von der Generalversammlung festgesetzt.

Die Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates muss auf Verlangen eines Akti-
onars in geheimer Abstimmung erfolgen.

Der Vorsitzende bestellt den Protokollfithrer und unterzeichnet gemeinsam mit
dem Protokollfuhrer das Ober die Generalversammlung aufzunehmende Pro-
tokall.



Art. 8

Art. 9
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Zu den Befugnissen der Generalversammlung gehéren:
a) die Wahl der Verwaltung und die Besetzung der Revisionsstelle;

b) die Abnahme des Geschéaftsberichtes und des konsolidierten Geschaftsbe-
richtes sowie die Festsetzung der Dividende,

¢) die Entlastung der Verwaltung;

d) die Beschlussfassung uber die Annahme und die Anderung der Statuten;
e) die Errichtung von Zweigniederlassungen;

f) die Ernennung der Reprasentanz und deren jederzeitige Abberufung;

g) die Liquidation oder die Gesamtverdusserung der Gesellschaft oder die
Fusion mit einer anderen Gesellschaft;

h) die Beschlussfassung Uber die Gegenstande, die der Generalversamm-
lung durch das Gesetz oder die Statuten vorbehalten sind oder ihr von
sonstigen Organen vorgelegt werden.

i) Verlegung des Sitzes der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat

Die Leitung der Gesellschaft ist dem durch die Generalversammiung gewéahi-
ten Verwaltungsrat ibertragen, der aus einem oder mehreren Mitgliedern be-
steht. Die Amtsdauer des Verwaltungsrates betragt drei Jahre. Wiederwahl ist
zuldssig. Im Falle einer Ersatzwahl ist der Ersatzmann fur die restliche Amts-
dauer seines Vorgangers gewahit.

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach aussen. In seine Kompetenz
fallen alle nicht der Generalversammlung vorbehaltenen Angelegenheiten,
insbesondere:

a) Geschéfisfibrung;

b) Wahl von Direktoren und Prokuristen, gleichzeitig mit der Festlegung der
Art der Zeichnung;

¢) Ausfuhrung und erforderlichenfalls der Erlass von Ausflhrungsbestim-
mungen zu den von der Generalversammlung aufgesteliten Reglementen
oder Instruktionen;

d) Rechnungswesen;

e) Verpflichtung, die Geschéfte der Generalversammiung vorzubereiten, und
dieser die Jahresrechnung vorzulegen.

Der Verwaltungsrat fuhrt fur die Gesellschaft die rechtsverbindliche Unter-
schrift. Falls der Verwaltungsrat aus mehr als einem Mitgleid besteht, be-
stimmt er selbst die Art und Berechtigung der Zeichnung.
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Art. 11

Art. 12

Art. 13

Art. 14

Art. 15
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Besteht der Verwaltungsrat aus mehr als aus einem Mitglied, so konstituiert
sich der Verwaltungsrat selbst. Er wihlt in diesem Fall aus seiner Mitte den
Vorsitzenden und eventuell dessen Stellvertreter, ferner den Protokollfiihrer,
welcher nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss.

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung seines Vorsitzenden oder
auf Verlangen eines anderen Mitgliedes am Sitze der Gesellschaft oder an ei-
nem anderen Ort, so oft es die Geschifte erfordern.

Uber die von ihm gefassten Beschliisse ist ein vom Vorsitzenden und vom
Sekretar zu unterzeichnendes Protokoll zu fihren.

Beschlusse kénnen auf dem Zirkularwege gefasst werden, doch bedarf es
dann der Einstimmigkeit des Verwaltungsrates.

Die Revisionsstelle

Die ordentliche Generalversammlung wahlt alljihrlich eine Revisionsstelle, die
mit den im Gesetz vorgeschriebenen Rechten und Pflichten ausgestattet ist.

Rechnungswesen

Der Geschaftsbericht der Gesellschaft wird jeweils auf den 31. Dezember ei-
nes jeden Jahres abgeschlossen, erstmals auf den 31. Dezember des Grin-
dungsjahres.

Spatestens zwanzig Tage vor der ordentlichen Generalversammlung ist der
Geschaftsbericht samt Revisionsbericht zur Einsicht der Aktiondre am statuta-
rischen Sitz der Gesellschaft aufzulegen und leicht zugéanglich zu machen.
Das gleiche gilt auch fur den konsolidierten Geschéaftsbericht und den konsoli-
dierten Revisionsbericht.

FUr den Geschéftsbericht gelten die Vorschriften des liechtensteinischen Per-
sonen- und Gesellschaftsrechtes (PGR).

Der sich aus der Jahresrechnung ergebende Reingewinn steht zur Verfiigung
der Generalversammlung, welche diesen vorbehaltlich Art. 309 PGR nach
freiem Ermessen verwenden kann, auch zur Vornahme von Abschreibungen
oder zur Bildung von Reserven, welche fur die dauernde Sicherstellung des
Unternehmens oder fir die Verteilung einer moglichst gleichméssigen Divi-
dende der Generalversammlung angezeigt erscheinen.

Alle Dividenden, die wahrend drei Jahren von ihrem Verfalltag an nicht erho-
ben werden, verfallen zu Gunsten des Reservefonds der Gesellschaft.

Publikationen

Bekanntmachungen an Dritte erfolgen im Liechtensteiner Vaterland.,



———

Der Prospekt ist nicht mehr giiltig

Art. 16 Griindungskosten

Die Geselischaft tragt die mit der Grindung zusammenhédngenden
Kosten (inklusive offentliche Abgaben) bis zu einem Gesamtbetrag von
CHF 10'000.—. Allfallig dariiber hinaus anfallende Griindungskosten tragen
die Gesellschafter im Verhalitnis der Héhe ihrer Beteiligung.

Art. 17 Auflésung und Liquidation

Die Aufldsung der Gesellschaft kann jederzeit unter Beobachtung der gesetz-
lichen und statutarischen Bestimmungen beschlossen werden. Die Liquidation
erfolgt nach den gesetzlichen Bestimmungen. Wahrend der Liquidation blei-
ben die Rechte der Generalversammlung weiter in Kraft.

FL-9496 Balzers, 18. Oktober 2018/ad

Zu Urkund dessen
die Unterschriften der Griinder:

TREUHAND-ANSTALT TREB STALT

Yvonne M. N3gele Yvonrie M. Nagele

KONFORMITATSBEGLAUBIGUNG
Es wird amtlich bastatigt, dass diesas
Dokumant mit dem Originaldokumeant
wortlich Ubarainstimmt,

Vaduz, den l 9. Okto 2018 ;
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Handelsregister-Auszug

Eintragung | Léschung | Ubertrag
von: 1
F_L-900£.345._909-5 Aktiengesellschaft 19.05.2010 auf: - ‘
Aktuelle Eintragungen B
"€ | L5 | Firma ~ |Ref[stz - |
| 7| | CIL International AG - - | 1|Balzers B \
' Ei Léi__ A@ankapi-tal | Liberierung_ ] Aktien-Stﬁ_ck:elung ,El Lo Représentan_z/_Zu—sm- .|
1 CHF 100'000.00 CHF 100'000.00 | 100 Inhaberaktien zu CHF 1'000.00 2 Landstrasse 8
_l | . 9496 Balzers
Ei | Lg _Zwei - - ) - Ei | L8 | weitere f\d_resée;] {
[ Abwicklung von internationalen Finanzierungen flir einen bestimmten 1
Personenkreis (mit Ausnahme bewilligungspflichtiger Téatigkeiten des ‘
Finanzmarktes), Halten und Verwaltung des eigenen Vermégens (wie |
Beteiligungen, immaterielle Rechte und Immobilien), sowie Durchfiinrung samtlicher
mit den vorstehenden Tétigkeiten zusammenhéngenden Geschafte. o |
[ €i[ L5 | Bemerkungen _ |Ref| Statutendatum "
7 Mitteilungen an die Aktionare erfolgen durch eingeschriebene Briefe, sofern dem 1( 18.05.2010
Verwaltungsrat die Aktionare bekannt sind, andernfalls durch Publikation im
. X 7/ 18.10.2018
Liechtensteiner Vaterland.
7 Statutenanderung It. Beschluss der Generalversammlung vom 18.10.2018. - ]
EI_] Lo | Besondere Tatbestande - i__ - : B - Ref Publikationsorgan - ]
1| - - 7| Liechtensteiner Vaterland ]

' Ei | LQ? Bilanzstichtag Ref| Jahresrechnung zum | eingereicht am ~ |Ref] Konzernabschiuss zum | eingereicht am i
9] :31. Dezember ] |
Refl TR-Nr ~ TR-Datum Ref TR-Nr TR-Datum
1 14754 19.05.2010 e 7453 29.08.2017
2 8452 14.03.2011 7 8632 19.10.2018
3 5575 06.03.2014 8 11186 29.11.2019 |
l 4 | 897 21.01.2015 9 0 01.01.2020
5 | 851 25.01.2017 10! 1389 28.01.2021 -
'E_i Ae| L6 |Angaben zur Verwaltung - [ Funktion | Zeichnungsart |
5 TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, 9496 Balzers_ Verwahrerin |
6 Haselmann, Carlo Rolf Peter, StA: Deutschland, 91301 Forchheim | Mitglied des Einzelunterschrift
Verwaltungsrates +
Geschaftsfiihrer
1 8| | Grant Thornton AE. 494 Schaan Revisionsstelle
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